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Gestion des risques climatiques :

impacts et enjeux



L’ Accord de Paris sur le climat vise à :

 limiter l’augmentation de la température mondiale

 renforcer la capacité des pays à faire face aux impacts du
changement climatique en favorisant une croissance résiliente
et à faible intensité carbone

 rendre les flux financiers compatibles avec cette trajectoire.

La trajectoire actuelle des émissions de CO2 doit être très
fortement modifiée pour respecter l’Accord de Paris

Les risques de l’inaction sont significatifs

– 10% la perte de PIB mondial en 2100 sans inflexion des
émissions de carbone

12 000 milliards de dollars le montant des actifs « échoués »
(stranded assets) à l’horizon 2050, soit 3% du stock de capital
actuel

Les besoins de financement pour réussir la transition
sont considérables : 830 milliards de dollars par an les
investissements additionnels liés au secteur énergétique requis,
en moyenne, entre 2016 et 2050 pour limiter le réchauffement
climatique à 1,5 °C

Source : Banque de France  Revue de stabilité Financière N° 23  - Verdir le système financier : la nouvelle frontière
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1 – REPÈRES POUR LA FINANCE FACE AU RISQUE CLIMATIQUE

Identifier les enjeux

Mesurer les risques

Anticiper les risques

Gérer les risques

Financer



2 - LE PACTE VERT POUR L'EUROPE (1/2)
TRANSFORMER UN DEFI URGENT EN UNE CHANCE UNIQUE À SAISIR

COMMUNICATION DE LA COMMISSION – 11 décembre 2019
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2 - LE PACTE VERT POUR L'EUROPE (2/2)
UN PLAN D’INVESTISSEMENT POUR UNE EUROPE DURABLE
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COMMUNICATION DE LA COMMISSION – 14 janvier 2020



3 – EN FRANCE, LA CROISSANCE DES INVESTISSEMENTS CLIMAT 
S’ACCÉLÈRE
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4 – MAIS POUR ENGAGER LA FRANCE VERS LA VOIE DE LA NEUTRALITÉ 
CARBONE, IL FAUDRAIT PRÈS DE 50 MILLIARDS PAR AN D’ICI 2023
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5 – LES MÉNAGES ET LES ENTREPRISES DEVRAIENT ACCROITRE 
LEURS INVESTISSEMENTS ANNUELS EN FAVEUR DU CLIMAT
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6 – LA TRANSITION ÉNERGÉTIQUE DEVRAIT S’ACCOMPAGNER D’UNE 
RÉORIENTATION DES FLUX FINANCIERS GRÂCE À L’ÉPARGNE
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Le rapport d’ A. Holroyd « Choisir une finance verte au service de l’Accord de Paris » 
présenté le 22 juillet 2020 a formulé 3 propositions

1. Des labels comme repères pour le
financement de la transition

=> Lisibilité et crédibilité

2. Une mobilisation de l’épargne pour
financer la transition écologique

=> L’épargne liquide, à faible risque et à faible
retour est un frein

3. Développer des nouveaux outils pour
financer la transition

=> Besoin d’une profondeur de marché plus
importante

Banque de France, février 2020
Étude sur les labels d’investissement responsable en France

Produits de taux 3 476

Produits de fonds propres 1 864

Autres 96

Placements financiers 5 437

Banque de France  - 4ème trimestre 2019 (milliards d’euros)

 Les obligations « vertes » ne représentent
que 1,5 % du marché obligatoire total

 Développer les produits au taux indexé sur la
performance extra-financière

 Intégrer la notion de transition dans la
démarche d’investissement (passer de
l’exclusion à une approche dynamique)



7 – MAIS IL FAUT MIEUX STRUCTURER LES OFFRES DE FINANCEMENT 
ET DÉVELOPPER L’ACCOMPAGNEMENT DES CLIENTS
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1. La dynamique d’investissement doit s’accélérer dans la plupart des secteurs

2. Le recours à l’accompagnement est indispensable

 Savoir anticiper les bénéfices directs et indirects => mobiliser les ressources de l’expertise
publique, fournir des services d’accompagnement aux entreprises (TPE-PME) et aux ménages

 Aider les porteurs de projets fragilisés par la crise
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8 – UNE IMPULSION FORTE DANS LE PLAN DE RELANCE


