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Avertissement

Dans les figures 5 a 9, les données sont désormais exprimées en milliards d’euros.

Les données du cahier sont mises a jour mensuellement sur le site Internet de la Banque de France.

Dans la figure 14, deux lignes (Livrets A et Livrets bleus) ont été fusionnées et les pages S39 et S40 ont été remaniées.
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STATISTIQUES

(données cvs)

2009
avril | mai juin juil. aolt sept. oct.

Evolution de la production par rapport au mois précédent (a)

Ensemble -9 0 -9 0 0 | 6

Biens intermédiaires -12 0 -10 7 -3 | 6

Biens d'équipement -1 -10 21 0 -6 0 -4

Industrie automobile -9 16 19 4 2 -1 13

Biens de consommation -5 3 -6 9 5 2 I

Industries agricoles et alimentaires 6 15 -7 0 -3 5 3
Production pour les prochains mois (a)

Ensemble -4 -4 -1 4 -1 2 2

Biens intermédiaires -1 -9 -6 -1 -1 2 |

Biens d'équipement -8 -12 -9 -2 -6 -8 -5

Industrie automobile 32 35 21 36 25 22 28

Biens de consommation 10 16 17 |7 6 19 15

Industries agricoles et alimentaires 8 5 6 9 3 9 10
Evolution des commandes par rapport au mois précédent (ensemble) (a)

Globales -6 0 -4 4 6 -2 11

Etrangeres -1 -7 -6 -2 0 I 5
Niveau du carnet de commandes (a)

Ensemble -50 -49 -44 -41 -37 -32 -27

Biens intermédiaires -8l -76 -73 -65 -57 -50 -42

Biens d'équipement -14 -18 -18 -16 -18 -19 -16

Biens de consommation -20 -19 21 -18 -15 -1 -2

Industries agricoles et alimentaires 221 -22 -16 -17 221 -20 221
Niveau des stocks de produits finis (a)

Ensemble 7 4 5 6 4 3 |

Biens intermédiaires 7 7 5 2 | -3 -4

Biens d'équipement 10 8 7 7 8 6 4

Industrie automobile 8 -2 8 24 2 8 -1

Biens de consommation 3 -3 | 6 3 | 2

Industries agricoles et alimentaires 10 9 3 10 12 14 10
Taux d'utilisation des capacités de production (b)

Ensemble | 698 | 699| 703 70| 70| 76| 720
Evolution des effectifs (ensemble) (a)

Par rapport au mois précédent -10 -9 -9 -7 -1 -2 -2

Au cours des prochains mois -14 -13 -13 -8 -10 -8 -8
Indicateur du climat des affaires dans l'industrie (c)

| 76 | 82 | 85 | 88 | 90 | 93 | 95

(a) Données exprimées en solde des opinions. Les séries de prévision sont corrigées du biais lorsque celui-ci est statistiquement significatif.

(b) Données exprimées en pourcentage

(¢) L'indicateur du climat des affaires résume le jugement des industriels sur la situation conjoncturelle. Plus il est €levé, plus lappréciation est
favorable. L'indicateur est calculé selon la technique de lanalyse en composantes principales a partir des données de lenquéte lissées sur trois
mois. Par construction, sa moyenne est égale a 100.

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 2

Indicateurs d’activité industrielle — Enquéte mensuelle de conjoncture — France (données CVS)

Indicateur du climat des affaires dans l'industrie
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Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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STATISTIQUES

Situation économique générale

Figure 3
Indices des prix a la consommation

(elissement annuel)

2009
fév. mars avril mai juin juil. aolt sept. oct.
France 1,0 0,4 0,1 -0,3 -0,6 -0,8 -0,2 -0,4 -0,2
Allemagne 1,0 0,4 0,8 0,0 0,0 -0,7 -0,1 -0,5 -0,1
Italie 1,5 11 1,2 0,8 0,6 -0,1 0, 0,4 0,3
Zone euro 1,2 0,6 0,6 0,0 -0,1 -0,7 -0,2 -0,3 -0,1
Royaume-Uni 32 2,9 2,3 2,2 1,8 1,8 1,6 1,1 nd
Union européenne 1,8 1,4 1,3 0,8 0,6 0,2 0,6 0,3 0,5
Etats-Unis 0,2 -0,4 -0,7 -1,3 -1,4 2,1 -1,5 -1,3 -0,2
Japon -0,1 -0,3 -0,1 -1,1 -1,8 2,2 22,2 2,2 nd
(moyenne annuelle) (variation mensuelle CVS)
2009
2006 2007 2008
mai juin juil. aolt sept. oct.
France 1,9 1,6 32 -0,1 0,1 -0,1 0,3 -0,1 0,
Allemagne 1,8 2,3 2,8 -0,1 0,3 -0,3 0,4 -0,3 0,2
Italie 2,2 2,0 3,5 -0,1 0,0 -0,3 0,4 0,3 0,0
Zone euro 2,2 2,1 3,3 0,0 0,3 -0,1 0,2 -0,1 0,1
Royaume-Uni 2,3 2,3 3,6 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2 nd
Union européenne 2,3 2,4 3,7 nd nd nd nd nd nd
Etats-Unis 32 2,9 3,8 0,1 0,7 0,0 0,4 0,2 0,3
Japon 0,2 0, 1,4 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 nd

(glissement annuel en %)
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Sources : nationales, Eurostat

Réalisé le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 4

Compétitivité de I’économie francaise

Indicateurs déflatés par les prix a la consommation
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Calculs : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 5

Balance des paiements — Principales composantes (données trimestrielles) — France

(données brutes en milliards d'euros)

2007 2008 2008 2009
T3 T4 TI T2 T3
(a) (a) (a) (a) (a) (a) (b)
Compte de transactions courantes -18,9 -44,0 -11,2 -14,4 -6,5 -14,2 -8,8
Biens -40,5 -59,1 -16,2 -15,1 -13,7 -10,9 -9,4
Services 15,0 14,5 6,7 1,6 0,0 34 59
Revenus 29,3 24,8 50 7,9 10,8 -0,9 1,0
Transferts courants -22,7 -24,2 -6,7 -8,8 -3,6 -5,8 -6,3
Compte de capital 1,9 0,7 0,2 -0,1 0,0 0,3 0,0
Compte financier 37,6 78,1 26,1 56,0 35,2 -1,5 28,3
Investissements directs -47,6 -70,4 -11,9 -14,4 -28,7 -14,8 -2,2
Frangais a ['étranger -123,5 -136,8 356 -17,9 -32,8 -37,8 21,1
Etrangers en France 759 66,3 23,7 35 4,1 22,9 18,9
Investissements de portefeuille -121,0 89,4 433 92,2 102,5 82,7 24,1
Avoirs -206,8 -76,6 16,9 35,2 89 -30,3 -11,8
Engagements 85,8 166,1 26,4 57,0 93,5 113,1 35,9
Produits financiers dérivés 448 -7,0 1,6 -20,8 -9,0 2,7 2,8
Autres investissements 162,0 57,6 92 -6,1 -36,8 -76,3 44
Avoirs de réserve -0,5 8,5 2,3 51 72 -1,8 -0,7
Erreurs et omissions nettes -20,6 -34,8 -15,1 -41,5 -28,7 21,4 -19,5
Soldes des transactions courantes Soldes du compte financier
(données brutes en milliards d'euros) (données brutes en milliards d'euros)
10 125
T ; 100
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= = Services = = Investissements de portefeuille — Titres de dette
(a) Chiffres semi-définitifs
(b) Chiffres provisoires
Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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(données brutes en milliards d'euros)

2007 2008 2008 2009
T3 T4 TI T2 T3
(a) (a) (a) (a) (a) (a) (b)
Compte de transactions courantes -18,9 -44,0 -11,2 -14,4 -6,5 -14,2 -8,8
Biens -40,5 -59,1 -16,2 -15,1 -13,7 -10,9 -9,4
Exportations 399,2 410,6 1004 96,7 83,4 83,2 82,7
Importations 439,7 469,7 116,6 11,9 97,1 94,1 92,1
Marchandises générales -38,4 -56,5 -15,4 -14,8 -13,4 -10,5 -9,0
Avitaillement -1,3 2,7 -0,8 -0,5 -0,4 -0,3 -0,5
Travail a fagon et réparations -0,7 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
Services 15,0 14,5 6,7 1,6 0,0 3,4 5,9
Exportations 1094 11,7 32,0 25,5 22,2 26,0 293
Importations 94,4 97,2 254 23,9 22,1 22,6 23,4
Transports -0,3 -0,9 -0, -0,2 -0,5 -0,1 0,7
Voyages 12,8 8,5 5,1 -0,3 0,5 2,3 5,1
Services de communication 1,2 1,0 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1
Services de construction 2,3 2,8 0,7 0,9 0,7 0,6 0,7
Services d'assurance -0,8 -0,8 -0,1 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1
Services financiers -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Services d'informatique et d'information -0,3 -0,4 -0,1 -0,2 0,0 -0,1 -0,1
Redevances et droits de licence 3,0 3,7 0,7 1,0 0,8 0,8 0,6
Autres services aux entreprises -2,0 1,7 0,4 0,6 -0,8 0,l -0,8
Services personnels, culturels et récréatifs -0,9 -1,0 -0,2 -0,2 -0,3 -0,2 -0,2
Services des administrations publiques -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Revenus 29,3 24,8 5,0 1,9 10,8 -0,9 1,0
Rémunérations des salariés 8,8 9,2 2,3 2,3 2,4 2,4 2,1
Revenus des investissements 20,5 15,7 2,7 5,6 8,4 -3,3 -1,2
Directs 23,1 16,5 1,4 4,5 6,1 2,5 -1,5
De portefeuille 6,6 8,6 39 2,6 3,2 -4,8 1,2
Autres -9,2 -9,4 -2,6 -1,5 -0,9 -1,0 -0,9
Transferts courants -22,7 -24,2 -6,7 -8,8 -3,6 -5,8 -6,3
Transferts courants du secteur des APU -13,8 -15,3 43 -6,5 -1,0 34 -43
Transferts courants des autres secteurs -8,9 -8,9 2,3 2,3 -2,6 24 -2,0
dont envois de fonds des travailleurs -2,6 -2,6 -0,7 -0,6 -0,5 -0,5 -0,6
Compte de capital 1,9 0,7 0,2 -0,1 0,0 0,3 0,0
(a) Chiffres semi-définitifs
(b) Chiffres provisoires
Source : Banque de France Réalis¢ le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 7

Balance des paiements — Mouvements de capitaux (données trimestrielles) — France

(données brutes en milliards d'euros)

2007 2008 2008 2009
T3 T4 TI T2 T3
(a) (a) (a) (a) (a) (a) (b)

Compte financier 37,6 78,1 26,1 56,0 35,2 -1,5 28,3
Investissements directs -47,6 -70,4 -11,9 -14,4 -28,7 -14,8 -2,2
Frangais 4 |'étranger -123,5 -136,8 -356 -17,9 -32,8 -37,8 21,1
dont capitaux propres et bénéfices réinvestis -79,7 -65,3 -17,6 -11,4 -4,7 -22,6 -5,6
Etrangers en France 75,9 66,3 23,7 3,5 4, 22,9 18,9
dont capitaux propres et bénéfices réinvestis 34,5 22,4 4,7 8,9 2,1 9,5 4,0
Investissements de portefeuille -121,0 89,4 433 92,2 102,5 82,7 24,1
Avoirs -206,8 -76,6 16,9 35,2 89 -30,3 -11,8
Actions -28,9 -9,5 4,9 -11,8 23,1 -0,7 2,1
Obligations -185,4 -36,5 10,3 14,9 13,0 -11,6 84
Instruments du marché monétaire 7,4 -30,6 1,7 32,2 -27,2 -18,0 -22,3
Engagements 85,8 166,1 26,4 57,0 93,5 13,1 35,9
Actions -7,0 -9,9 -9,7 26 12,1 20,4 52
Obligations 82,3 125,5 15,7 46,0 55,9 67,6 16,4
Instruments du marché monétaire 10,5 50,5 20,5 84 25,6 25,0 14,3
Produits financiers dérivés 448 -7,0 1,6 -20,8 -9,0 2,7 2,8
Autres investissements 162,0 57,6 92 -6,1 -36,8 -76,3 44
dont IFM hors Banque de France (flux nets) 96,4 -101,3 -4,4 -82,3 0,6 -26,7 -17,4
Avoirs de réserve -0,5 8,5 2,3 5,1 72 -1,8 -0,7
Erreurs et omissions nettes -20,6 -34,8 -15,1 -41,5 -28,7 21,4 -19,5

(cumul glissant sur 4 trimestres)
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Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 8

Balance des paiements — Ventilation géographique (données trimestrielles) — France

(données brutes en milliards d'euros)

2éme trimestre 2009
UE27
15 IGOE':' USA Japon Suisse Chine
(a) (b)

Compte de transactions courantes nd nd nd nd nd nd
Recettes 72,1 20,0 11,2 2,2 59 3,2
Dépenses nd nd nd nd nd nd

Biens -13,9 1,6 -0,5 0,2 0,0 -2,3
Recettes 40,1 10,9 49 1,2 2,5 2,0
Dépenses 54,0 9,3 54 1,0 24 4,3

Services 11 0,3 1,2 -0,1 0,3 0,4
Recettes 9,3 33 34 0,3 1,3 1,0
Dépenses 82 2,9 2,2 04 1,0 0,6

Revenus nd nd nd nd nd nd
Recettes 21,9 4,6 2,8 0,6 1,9 0,1
Dépenses nd nd nd nd nd nd

Transferts courants -1,3 -2,0 -0,1 0,0 -0,3 0,0

Compte financier nd nd nd nd nd nd

Investissements directs -8,0 -4.6 0,0 0,2 -1,0 -0,2
Frangais a ['étranger -23,7 -8,2 -1,0 0,1 -1 -0,2
Etrangers en France 15,7 3,6 09 0,1 0,1 0,0

Investissements de portefeuille (c) nd nd nd nd nd nd

Avoirs =277 -6,7 -6,8 39 -1,2 -0,5
Actions 1,6 -2,4 -0,4 -2,8 -0,9 -0,5
Obligations -14,8 -34 -4.8 4,0 0,0 0,0
Instruments du marché monétaire -14,5 -0,9 -1,6 2,6 -0,2 0,0

Autres investissements -37,6 -8,2 -13,2 1,9 -1,6 38
dont IFM hors Banque de France (flux nets) -0,9 -2,0 -1,5 2,8 -2,3 3,7

(@) 16 pays membres (dont Slovaquie entrée au 1" janvier 2009)

(b) Danemark, Royaume-Uni, Suéde, Institutions européennes et nouveaux pays membres (République tcheque, Estonie, Hongrie, Lettonie,
Lituanie, Pologne, Bulgarie, Roumanie)

(c) Pas de ventilation géographique disponible pour les engagements

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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STATISTIQUES

Situation économique générale

Figure 9
Balance des paiements (données mensuelles) — France

(données brutes en milliards d'euros)

Cumul 12 mois

2008 2009 2008 2009

sept. juil. aolt sept. sept. sept.

(a) (b) (b) (b) (a) (b)
Compte de transactions courantes -3,6 -1,4 -3,4 -4,1 -40,1 -43,9
Biens -5,6 -1,5 -4,6 -3,3 -57.4 -49,1
Services 2,0 2,4 1,8 1,7 14,4 11,0
Revenus 2,1 -0,1 1,4 -0,3 25,7 18,7
Transferts courants =2 22,3 -2,0 =23 -22.8 -245
Compte de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,2
Compte financier 11,8 -15,4 3,0 40,7 -8,3 112,0
Investissements directs -5,9 -0,7 -1,7 0,l -73,8 -60,1
Frangais a I'étranger -10,9 -7,6 -52 -84 -172,3 -109,5
Capital social -5,1 -2,1 -0,2 -0,5 -66,9 -32,5
Bénéfices réinvestis -1, -1,0 -1,0 -1,0 -15,0 -11,7
Autres opérations -4,7 -4,5 -4,1 -7,0 -90,4 -65,3
Etrangers en France 5,0 6,9 3,5 85 98,6 49,4
Capital social 1,5 0,9 0,5 1,3 19,3 18,8
Bénéfices réinvestis 0,6 0,4 0,4 0,4 82 5,6
Autres opérations 29 55 2,6 6,8 71,0 24,9
Investissements de portefeuille 438 -6,8 -5,5 36,4 41,3 301,5
Avoirs 51,0 -19,1 -11,7 19,0 -159,8 2,0
Actions 13,4 -2,7 26 22 -17,1 12,7
Obligations 13,8 0,2 -50 13,2 -82,4 24,6
Instruments du marché monétaire 23,8 -16,6 94 3,6 -60,3 -35,3
Engagements -7,3 12,2 6,3 17,4 1184 299,5
Actions -6,2 0,3 2,2 2,6 -11,9 40,3
Obligations 2,2 4,0 3,6 8,7 87,0 185,8
Instruments du marché monétaire -3,2 7,9 0,4 6,0 433 73,3
Produits financiers dérivés -6,3 2,0 -0,7 1,4 36,9 -243
Autres investissements =22)2 -89 11,4 1,9 63,3 -114,8
dont IFM hors Banque de France (flux nets) -10,8 -15,1 0,8 -3,2 -34,9 -125,7
Avoirs de réserve 2,4 -1,1 -0,4 0,8 6,6 9,7
Erreurs et omissions nettes -8,2 16,8 0,3 -36,6 47,3 -68,3

(a) Chiffres semi-définitifs
(b) Chiffres provisoires

Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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Situation économique générale

Figure 10

Position extérieure de la France (estimation des investissements directs en valeur comptable)

(en milliards d'euros)

2004 2005 2006 2007 2008 2009
déc. déc. déc. déc. déc. T2
Créances 2 883,5 3573,4 4061,I1 4541,8 4 408,3 4384,7
Investissements directs francais a |'étranger 620,6 736,2 793,0 8774 1 003,8 1 079,2
Capitaux propres 418,0 491,3 5488 595,7 649,3 68l1,1
Autres opérations 202,6 244,8 2443 281,7 3545 3981
Investissements de portefeuille | 285,3 | 587,9 | 870,9 2 036,0 1 817,2 | 844,0
(titres étrangers détenus par les résidents)
IFM (secteur résident détenteur) 5623 665,9 755,0 743,1 7185 720,6
Non IFM (secteur résident détenteur) 722,8 922,0 11159 1292,9 1 098,8 11235
Produits financiers dérivés 116,9 124,5 159,2 229,7 237,8 188,4
Autres investissements 803,9 1 061,8 1 163,3 1 320,1 | 275,5 1 200, |
IFM 5789 840,7 945,6 1094,7 1 058,6 984,4
Non IFM 2250 221,1 217,7 2254 216,9 2157
Avoirs de réserve 56,8 63,0 74,6 78,6 74,0 72,9
Engagements -2961,2 -3 641,3 -4 188,3 -4 685,6 -4 685,6 -4 673,0
Investissements directs étrangers en France -471,2 -532,4 -578,7 -645,6 -712,3 -740,0
Capitaux propres -295,2 -325,0 -348,7 -378,2 -400,6 -412,2
Autres opérations -176,0 -207,3 -230,0 -267,4 -311,8 -327,8
Investissements de portefeuille -1 459,8 -1 764,8 -1 963,0 -1 987,9 -1 896,2 -2 077,6
(titres frangais détenus par les non-résidents)
IFM (secteur résident émetteur) -325,5 -414,5 -484,4 -505,4 -502,9 -486,1
Non IFM (secteur résident émetteur) -1 1343 -1 350,3 -1 478,6 -1 482,5 -1 3933 -1 591,5
Produits financiers dérivés -136,6 -147,4 -188,9 -304,2 -305,3 -249,7
Autres investissements -893,7 -1 196,8 -1 457,7 -1 748,0 -1 771,7 -1 605,8
IFM -740,4 -1016,1 -1 2450 -1 465,6 -1 345,2 -1 2444
Non IFM -153,3 -180,6 -212,7 -282,4 -426,5 -361,4
Position nette -77,8 -67,9 -127,2 -143,8 -277,3 -288,3
Détention par les non-résidents des valeurs du Position extérieure de la France
CAC 40 et des titres de la dette négociable de I'Etat
(en %) (en milliards d'euros)
70 300
65 | .
60 .mjk. "‘f 200 .
e L 100 Z I
50 o 0 s s 4 = .
15 T -100 R e T
40 . 200 90,7 6770
54 aea™™ o
30 Lg®" -300 %
b -400 LI
T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
A CAC 40 < Position nette avec investissements directs en valeur comptable
™ Dette négociable de I'Etat B Pposition nette avec investissements directs en valeur de marché
Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 11

Principaux indicateurs monétaires et financiers — France et zone euro

(taux de croissance annuel en %)

2006 2007 2008 2008 2009
déc. déc. déc. sept. | mars | avril | mai | juin | juil. | ao(it | sept.
Mi
Zone euro (a) 7,6 4,0 3,3 1,2 6,0 84 8,0 9,4 12,2 13,6 12,8
France (contribution) 7,4 6,0 0,1 -0,3 -0,6 2,4 3,0 2,7 4,9 58 5,0
M2
Zone euro (a) 9.4 10,2 83 9,0 6,2 6,0 5,1 49 4,7 4,6 3,6
France (contribution) 8,4 13,9 8,1 9.9 2,7 38 32 1,8 1,7 2,2 1,4
M3
Zone euro (a) 9.9 11,6 7,5 8,7 5,1 4,9 38 3,6 3,0 2,6 1,8
France (contribution) 10,7 15,7 53 7,6 2,8 2,8 1,8 1,0 -0,7 -1,2 -2,5
Crédits au secteur privé
Zone euro (a) 10,8 11,2 57 85 3,1 2,3 1,8 1,4 0,6 0, -0,3
France (b) 12,7 14,9 7,0 89 3,0 2,0 1,8 11 0,2 0,1 -0,3
(taux de croissance annuel en %) (taux de croissance annuel en %)
16 16
12 A A[ : N 12 M'\\A
8 Av N A /Ij 8 }I\.A, \4 &
) W / ) w
0 v 0
-4 -4
09/03  09/04 09/05 09/06  09/07 09/08  09/09 09/03  09/04  09/05  09/06  09/07  09/08  09/09
=== Zone euro == Zone euro
—  France (contribution) — France (contribution)
Crédits au secteur privé
(taux de croissance annuel en %) (taux de croissance annuel en %)
16 16
12 A N/\\ 12 r’\/%éj\’\/\
8 % \Q,A,‘j 2\ 8 AN )\
4 \/~\\ 4 \
0 \ 0
-4 -4
09/03  09/04  09/05  09/06  09/07  09/08  09/09 09/03  09/04  09/05  09/06  09/07  09/08  09/09
Zone euro == Zone euro
— France (contribution) — France (b)
(a) Données corrigées des effets saisonniers et calendaires
(b) Crédits consentis par les IFM résidant en France aux résidents de la zone euro hors IFM et hors administrations centrales
Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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(encours en fin de période en milliards d'euros)

2006 2007 2008 2008 2009
déc. déc. déc. sept. juin | juil. | aolt | sept.
Actif
Territoire national 31,7 101,6 266,5 112,9 208,7 201,2 191,7 189,5
Crédits 23,6 87,3 199,0 96,1 140,5 133,4 122,3 119,3
IFM 233 87,1 198,8 95,9 140,3 133,3 122,1 119,1
Administration centrale 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Secteur privé 0,2 0,2 0,2 0,2 0,/ 0,1 0,/ 0,1
Titres autres que des actions 8,1 14,3 67,5 16,8 68,3 67,7 69,4 70,2
IFM 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Administration centrale 8,1 14,3 67,5 16,8 68,3 67,7 69,4 70,2
Secteur privé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instruments du marché monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Actions et autres participations 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres Etats de la zone euro 9,1 9,1 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 9,0
Reste du monde 33,7 57,1 102,6 110,1 92,7 92,0 88,1 86,3
Avoirs en or 42,2 47,6 49,8 51,0 52,3 52,3 52,3 53,5
Non ventilés par zones géographiques (a) 118,1 148,5 129,0 61,1 117,3 118,7 124,7 123,5
Total 234,9 363,8 557,1 4442 480,0 473,2 465,8 461,8
Passif

Dépots — Territoire national 30,5 53,4 82,0 52,9 50,3 47,6 43,1 4],4
IFM 29,8 52,4 71,2 52,2 46,2 46,3 41,9 40,2
Administration centrale 0,0 0,3 10,3 0,3 3,1 0,3 0,3 0,3
Autres secteurs (2 vue) 0,8 0,7 0,5 0,4 1,0 1,0 0,9 0,9
Dépéts — Autres Etats de la zone euro 0,0 11,9 117,7 543 50,2 492 74,9 92,3
IFM 0,0 11,9 117,7 54,3 50,2 49,2 749 92,3
Autres secteurs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dépéts — reste du monde 232 73,5 99,0 110,8 99,7 102,2 96,5 89,9
Non ventilés par zone géographique 181,1 225,0 258,5 226,2 2799 2743 251,3 2382
Billets et piéces en circulation (b) 122,3 131,1 147,3 132,3 145,6 147 4 146,4 146,3
Titres de créance émis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instruments du marché monétaire 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Capital et réserves 48,0 55,2 58,6 58,8 63,0 63,0 63,0 63,7
Autres 10,8 38,7 52,6 35,2 71,3 63,9 41,9 28,2
Total 234,9 363,8 557,1 444,2 480,0 473,2 465,8 461,8

(a) Y compris ajustement lié au nouveau mode de comptabilisation des billets au passif du bilan de la Banque de France depuis janvier 2002
(b) Depuis janvier 2002, les billets en circulation font l'objet d'un traitement statistique qui prend en compte les conventions comptables
adoptées au niveau de la zone euro. Les billets en euros en circulation sont désormais émis légalement a hauteur de 8 % par la Banque
centrale européenne, le solde ¢tant véparti entre les différents pays de la zone au prorata de la part détenue par chaque banque centrale
nationale dans le capital de la BCE.

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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(encours en fin de période en milliards d'euros)

2006 2007 2008 2008 2009
déc. déc. déc. sept. juin | juil. | aolt | sept.
Actif
Territoire national 35931 41288 | 45177 | 43268 | 45756 | 46028 | 45473 4 496,0
Crédits 27451 32113 34936 3381,0 35191 35528 34922 34589
IFM 1 062,0 13106 | 480,2 13514 15132 1 550,0 1 4924 1 452,7
APU 155,7 168,5 173,8 187,2 176,8 174,3 180,3 179,9
Secteur privé 1 5274 17322 1 839,6 1 842,5 1 829,1 1 8285 18196 | 826,4
Titres autres que des actions 481,2 535,2 636,2 549,1 667,7 662,9 654,7 640,4
IFM < 2 ans 172,4 207,3 242,6 216,8 261,7 2556 240,6 2281
IFM > 2 ans 65,7 758 121,8 76,6 117,3 17,1 116,6 1148
APU 152,7 150,0 149,7 150,2 173,4 173,5 179,1 178,0
Secteur privé 90,3 102,2 122,1 105,4 1153 116,6 118,4 119,5
Titres d'OPCVM monétaires 773 81,4 90,3 92,0 89,3 89,3 89,0 84,7
Actions et autres participations 289,5 300,8 297,7 304,6 299,5 2979 31,5 312,0
Autres Etats de la zone euro 848,9 10Il1,5 1 006,4 | 055,4 | 021,3 1 034,4 | 053,9 1 032,5
Reste du monde 963,4 1 004,3 926,0 988,0 848,5 868,5 859,9 848,3
Non ventilés par zones géographiques 766,8 975,8 |1 260,4 1 067,4 1 352,7 1371,7 1 343,4 1 330,1
Total 61723 | 71204 | 7710,6 | 74375 | 7798,0 | 7877,4 | 78045 | 7707,0
Passif

Dépéts — Territoire national 2302,6 2 649,7 30435 27938 3066,3 3104,0 30478 30331
IFM | 055,4 1 303,2 | 605,1 1397,9 | 564,2 16150 | 570,7 | 542,9
Administration centrale 16,0 16,3 23,4 32,1 48,0 23,7 18,6 27,5
Autres secteurs | 231,2 1 330,2 | 415,0 | 363,8 | 454,1 | 465,3 | 458,5 | 462,7
Dépéts a vue 419,1 4458 4344 4252 4294 4373 431,0 435,4
Dépots a terme < 2 ans 64,2 127,8 185,3 171,6 133,5 133,0 132,7 133,0
Dépéts a terme > 2 ans 297,3 2772 260,9 259,0 336,0 3436 343,1 348,0
Dépots remboursables avec préavis < 3 mois 416,7 437,6 486,0 462,5 503,0 501,4 503,3 500,3
Pensions 33,9 41,7 48,5 455 52,2 50,1 48,4 46,0
Dépéts — Autres Etats de la zone euro 3275 396, 377,6 421,0 360,2 356,2 370,5 347,6
IFM 265,8 296,9 277,6 309,0 257,1 255,1 2559 234,7
Autres secteurs 61,7 99,2 100,1 112,0 103,1 101,1 1 14,5 113,0
Dépéts — reste du monde 933,3 | 088,4 985,3 1 067,5 905, 1 899,7 880,0 878,8
Non ventilés par zones géographiques 2 608,9 2 986,2 3 304, 3 155,2 3 466,4 35175 3 506,3 34475
Titres de créance émis < 2 ans 3356 4475 4586 480,7 4544 440,2 410,0 385,5
Titres de créance émis > 2 ans 531,2 604,1 689,3 649,2 690,5 698,1 710,4 708,8
Titres dOPCVM monétaires 429,6 428,5 483,3 467,7 5241 531,5 5345 510,8
Capital et réserves 367,9 3925 416,1 4133 432,7 430,3 439,6 437,
Autres 944.6 1 113,5 | 256,8 | 1443 | 364,7 1 4173 | 411,8 | 405,3
Total 61723 | 71204 | 7710,6 | 74375 | 7798,0 | 7877,4 | 78045 | 7707,0

NB : Depuis juillet 2003, les opérations financieves de La Poste sont recensées dans le bilan des institutions financieres monétaires. Il en
résulte notamment un accroissement, a l'actif, du poste « Actions et autres participations » et, au passif, des postes « Dépots a vue » et « Capital

et réserves ».

Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 14
Dépots - France

(encours fin de période en milliards d'euros et taux de croissance en %)

2006 2007 2008 2008 2009
déc. déc. déc. sept. juin | juil. | aolt | sept.
Dépots a vue
Total ANF (hors administrations centrales) 448,0 463,3 4478 432,0 436,7 443,4 442,1 4472
Meénages et assimilés 240,0 246,8 243,7 2424 2478 256,3 2539 2542
Sociétés non financieres 151,9 159,7 154,5 1474 146,0 142,7 144,1 148,2
Administrations publiques (hors adm. centrales) 56,1 56,8 49,6 423 42,9 44,4 44,2 449
Autres agents 25,4 37,2 33,6 31,8 32,4 35,0 30,1 30,0
Total - Encours 473,4 500,4 481,4 463,8 469,2 478,4 472,3 477,3
Total - Taux de croissance 5,7 6,0 -3,8 -2,8 -0,3 3,3 4,0 3,0
Comptes sur livret
Livrets A et bleus 133,7 140,8 164,4 154,5 185,1 184,0 184,1 183,1
Comptes épargne-logement 38,4 38,1 36,7 37,4 36,6 36,7 37,0 36,8
Livrets de développement durable (ex-Codevi) 51,1 63,1 70,2 68,6 70,5 70,3 70,3 69,6
Livrets d'épargne populaire 58,2 60,6 62,0 62,2 59,8 59,6 59,8 59,6
Livrets jeunes 6,7 7,1 74 7,3 7,2 72 7,3 7.4
Livrets soumis a |'impét 128,6 128,0 145,4 132,4 143,8 143,5 144,8 143,9
Total - Encours 416,7 437,6 486,0 462,5 503,0 501,4 503,3 500,3
Total - Taux de croissance 6,2 5,0 1,1 7,8 10,6 9,7 9,0 8,2
(en taux de croissance annuel) (en taux de croissance annuel)
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Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 15
Dépots a terme — France

(encours fin de période en milliards d'euros et taux de croissance en %)

2006 2007 2008 2008 2009
déc. déc. déc. sept. juin | juil. | aolt | sept.
Dépots a terme < 2 ans
Total ANF (hors administrations centrales) 58,0 94,0 121,9 120,0 90,9 89,9 87,5 86,3
Meénages et assimilés 27,2 48,2 62,4 66,5 37,4 36,0 34,9 333
Sociétés non financiéres 30,4 45,1 58,8 52,6 52,7 53,2 52,0 52,4
Administrations publiques (hors adm. centrales) 0,5 0,6 0,8 09 0,8 0,7 0,7 0,6
Autres agents 6,3 33,8 63,4 51,6 42,6 43,1 45,2 46,6
Total - Encours 64,2 127,8 185,3 171,6 133,5 133,0 132,7 133,0
Total - Taux de croissance 21,3 100,4 45,1 66,4 -13,3 -18,5 -19,6 -20,5
Dépots a terme > 2 ans

Total ANF (hors administrations centrales) 273,6 255,0 236,5 2382 2499 252,5 2542 255,6
Meénages et assimilés 260,1 2452 2232 226,7 230,7 232,0 2331 234,1
PEL 206,1 1904 168,7 172,5 167,0 167,1 167,6 168,1
PEP 35,0 324 29,3 29,9 29,0 28,8 28,8 28,7
Autres 19,1 22,4 25,1 24,3 34,8 36,1 36,7 37,3
Sociétés non financiéres 13,4 98 13,3 11,5 18,8 20,2 20,7 21,1
Administrations publiques (hors adm. centrales) 0,0 0,0 0,1 0,0 03 03 03 03
Autres agents 23,7 22,2 24,4 20,7 86,1 91,1 88,9 92,4
Total - Encours 297,3 277,2 260,9 259,0 336,0 343,6 343,1 348,0
Total - Taux de croissance -4,7 -6,7 -5,9 -7,0 25,5 29,6 30,3 33,7

(taux de croissance annuel en %)
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Figure 16

Crédits des établissements de crédit implantés en France a des résidents francgais — France

(encours fin de période en milliards d'euros et taux de croissance annuel en %)

2006 2007 2008 2008 2009

déc. déc. déc. sept. mai | juin | juil. | aolt | sept.

Crédits des institutions financiéres monétaires

Secteur privé 15276 | 17324 | 18398 | 18426 | 18333 | 18292 | 18286 | 18197 | 18265
Administrations publiques 155,8 168,5 173,8 187,2 170,4 176,8 174,3 180,3 179,9
Total — Encours 1683,4| 19009 | 2013,5 | 2029,8 | 2003,8 | 2006,1 | 2003,0 | 2000,0 | 2006,4
Secteur privé 1,7 14,0 6,2 87 1,4 0,4 -0,2 -0,1 -0,7
Administrations publiques 33 8,2 3,1 11,1 -47 -3,3 -4,| 2,2 -39
Total - Taux de croissance 10,9 13,5 5,9 8,9 0,9 0,1 -0,6 -0,3 -1,0

Crédits des établissements de crédit aux sociétés non financiéres

Investissement 250,7 279,5 312,6 306,3 3174 318,1 320,7 320,4 320,6
Trésorerie 171,4 199,1 216,2 2154 204,1 196,2 194,6 189,0 185,3
Autres objets 208,4 234,7 2529 247,1 257,8 257,0 257,8 257,2 257,4
Total - Encours 630,5 713,3 781,6 768,9 779,3 771,2 773,1 766,6 763,3
Total = Taux de croissance 10,0 13,7 9,5 12,3 4,2 2,3 1,3 0,4 -0,5

Crédits des établissements de crédit aux ménages

Habitat 578,6 652,9 710,0 698,3 7116 716,0 720,2 7225 726,5
Trésorerie 134,7 141,2 145,5 144,3 143,2 145,8 145,6 144,3 144,5
Autres objets 794 83,0 84,7 85,1 86,1 86,2 86,5 86,6 86,7
Total - Encours 792,7 877,1 940, 1 927,6 940,9 948,0 952,3 953,4 957,7
Total - Taux de croissance 11,6 11,0 7,3 8,8 4,7 4,3 3,8 3,7 3,5
Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 17

Crédits des établissements de crédit par agents et par objets de financement - France (a) et zone euro

(taux de croissance annuel en %)

16

14 o A
12 N

\\\\

N

-2
09/07 12/07 03/08 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09
Zone euro
—— France

(taux de croissance annuel en %)

20

Crédits au secteur privé Crédits au secteur public

’ /\/ A\/-\

L A
5
0 NN
) N— \\/ A
09/07 12/07 03/08 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09
Zone euro
— France

(taux de croissance annuel en %)

21

Crédits aux sociétés non financiéres - France

18 T\

12 3

9

6

3

0
-3

-6

-9

-12

N

-15

09/07 12/07 03/08 06/08 09/08

= Trésorerie
Investissement

12/08 03/09 06/09 09/09

(taux de croissance annuel en %)

Crédits aux ménages - France

= Trésorerie
—— Habitat

14
12
10
6 A
4 N
2
0 /~
v
-2
09/07 12/07 03/08 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09
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Sources : Banque de France, Banque centrale européenne
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Figure 18

Montant des crédits nouveaux a la clientéle résidente — France

(hors découvert, en cumul sur 12 mois, montants en milliards d'euros)

2008 2009
juil. aolit sept. juil. aolt sept.
Ensemble des contrats nouveaux 489,5 488,0 484,6 387,7 373,8 371,4
Crédits aux ménages 184,1 180,2 176,5 134,3 131,9 133,7
Consommation (hors découvert) 55,3 54,8 54,9 50,7 50,8 50,9
Habitat d'une Pfit < | an (a) 17,5 16,6 15,6 8,0 77 7.8
Habitat d'une Pfit > | an (a) 11,3 108,8 106,0 75,6 73,5 75,0
Crédits aux sociétés non financiéres 305,4 307,9 308,1 253,4 241,8 237,7
Crédits d'une Pfit < | an (hors découvert) (a) 196,8 199,3 200,4 173,9 166,7 163,5
Crédits d'une Pfit > | an (a) 108,6 108,6 107,7 79,4 75,1 742
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Données révisées sur l'ensemble de la période

(a) Pfit : période de fixation initiale du taux. C'est la période sur laquelle le taux d'un crédit est fixe.
Pfit <1 an : crédits dont le taux est révisable au moins une fois par an + crédits a taux fixe de durée initiale < 1 an
Pfit > 1 an : crédits a taux révisable selon une périodicité supérieure a lannée + crédits a taux fixe de durée initiale > 1 an

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne

Reéalisé le 24 novembre 2009
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Figure 19

Placements et financements des sociétés d’assurance et fonds de pension — Zone euro et France

(en milliards d'euros)

Zone euro
Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépbts 48,7 32,0 57,0 28,4 23,0 857,8
dont dépéts inclus dans M3 (a) 35,1 32,3 56,9 18,1 12,4 197,6
Titres de créance a court terme 334 16,9 15,3 7,1 4,7 352,3
Titres de créance a long terme 93,4 100,6 80,3 94,3 50,2 2 030,1
Crédits 12,0 13,5 232 0,6 15,2 3719
Actions et autres participations 63,2 47,6 33,1 20,7 75,8 1 951,3
dont actions cotées -2,1 -10,9 -1,5 -8,2 -10,3 439,5
Actifs nets résiduels -18,6 1,7 30,8 0,6 25,6 242,0
Financements
Titres de créance 51 54 9,3 9,9 7,0 40,0
Crédits 3,5 -7,4 22,2 -10,4 6,3 213,0
Actions et autres participations -3,1 -8,7 -1,4 0,9 0,8 4149
Provisions techniques d'assurance 246,5 233,1 191,6 168,6 163,7 52758
Assurance-vie 236,5 217,8 177,1 160,4 157,5 4 585,4
Assurance-dommages 10,0 15,4 14,5 82 6,3 690,4
Solde des créances et dettes (B9B) -20,1 -10,1 18,1 -17,4 16,5
(en milliards d'euros)
France
Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépéts 55 -0,1 3,1 1,3 -0,3 22,4
dont dépaots inclus dans M3 (a) 2,7 0,5 2,4 0,1 -1,2 12,0
Titres de créance a court terme 30,7 13,8 13,3 9,4 11,4 3149
Titres de créance a long terme 311 42,3 28,7 22,2 37,9 639,7
Crédits 1,6 -0,5 0,0 -0,2 2,5 39,9
Actions et autres participations 36,2 20,2 21,4 13,8 1,3 579,3
dont actions cotées 55 08 1,2 0,3 -1,1 50,3
Actifs nets résiduels -9,6 -56 35 -1,9 32 13,6
Financements
Titres de créance 3,5 3,7 82 6,9 52 26,3
Crédits -3,1 -15,0 -6,4 -14,2 -8,2 53,2
Actions et autres participations 2,0 0,5 1,7 2,0 1,9 119,8
Provisions techniques d'assurance 84,9 80,5 72,4 74,3 78,8 | 453,1
Assurance-vie 78,2 73,9 65,7 67,7 72,1 | 296,2
Assurance-dommages 6,7 6,6 6,6 6,7 6,7 156,9
Solde des créances et dettes (B9B) 8,2 0,4 -5,9 -24,5 -21,8

(a) Dépots a moins de 2 ans et a préavis de moins de 3 mois des assurances aupres des IFM et des administrations centrales

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 20
Placements et financements des ménages — Zone euro

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI | T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépots 350,4 3524 404,1 379,6 3459 6316,6
dont dépats inclus dans M3 (a) 3555 361,7 3844 344,8 284,4 4908,0
Titres de créance a court terme 21,1 19,4 9,3 97 -25,0 45,7
Titres de créance a long terme 81,4 91,1 75,7 65,7 458 | 344,0
Actions et autres participations -139,0 -176,0 -146,1 -102,3 -42,8 3758,0
Actions cotées -39,8 -46,0 -15,5 4,6 14,6 633,3
Actions non cotées et autres participations 15,0 4,1 7,6 -1l 15,9 1797.8
Titres dOPCVM -114,1 -134,1 -138,2 -105,8 -73,4 1 326,9
dont titres d'OPCYM monétaires 10,5 13,5 -9,1 -4,0 -24.9 312,0
Provisions techniques d'assurance 236, 2254 188,2 180,2 181,1 51288,7
Actifs nets résiduels -20,6 -39 -33,0 -30,6 -9,7 -293,0
Financements
Crédits 2878 252,2 205,4 147,7 12,1 57469
dont crédits des IFM de la zone euro 199,0 183,2 81,6 18,8 9,1 4 899,9
Réévaluation des actifs financiers et autres flux
Actions et autres participations -1 007,0 -1 051,3 -1 403,6 -1 090,8 -624,5
Provisions techniques d'assurance -132,9 -188,3 -269,0 -210,5 -119,9
Autres flux -10,5 -81,8 -96,1 -60,5 -8,3
Variation de la valeur financiére nette -908,6 | -10654 | -14758 | -1026,5 -369,5
Flux de placements financiers Flux de placements financiers et de financements
(en milliards d'euros, flux cumulés sur quatre trimestres) (en milliards d'euros, flux cumulés sur quatre trimestres)
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=== Titres de créance
— Numéraire et dépots === Placements financiers
"""" Provisions techniques d'assurance — Crédits (financements)
—* Actions et autres participations

(a) Dépots a moins de 2 ans et a préavis de moins de 3 mois des ménages aupres des IFM et des administrations centrales

Source : Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 21
Placements et financements des ménages — France

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI | T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépots 43,8 45,8 49,6 44,7 36,2 | 105,2
dont dépéts inclus dans M3 (a) 57,3 59,4 63,9 50,0 33,0 829,3
Titres de créance a court terme 3,5 2,5 2,1 1,6 1,8 23,9
Titres de créance a long terme 1,2 1,5 -1,8 -1,2 54 46,5
Actions et autres participations -16,0 -12,5 -11,5 0,3 6,1 818,9
Actions cotées -7,1 -4,7 -2,6 3,7 58 105,0
Actions non cotées et autres participations 4,6 4,9 6,9 14,7 16,8 416,5
Titres dOPCVM -13,5 -12,7 -15,9 -18,0 -16,5 297,4
dont titres d'OPCYM monétaires 14,5 10,9 7,2 0,7 -4,3 66,4
Provisions techniques d'assurance 84,1 79,9 71,8 73,8 78,2 | 428,7
Actifs nets résiduels 26,6 37,9 17,9 -0,2 9,7 -72,9
Financements
Crédits 76,9 74,3 65,8 50,7 40,3 997,2
dont crédits des IFM résidentes 74,7 71,3 52,0 36,8 32,1 950,5
Réévaluation des actifs financiers et autres flux
Actions et autres participations -171,4 -164,8 -247,0 -207,8 -110,6
Provisions techniques d'assurance -39,8 -42,3 -57,1 -42,2 -25.3
Autres flux 49 6 47,6 1,1 0,4 2,7
Variation de la valeur financiére nette -95,3 -78,6 -240,8 -181,4 -55,4
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Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 22

Placements et financements des sociétés non financiéres — Zone euro

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépéts 94,5 92,5 25,0 8,7 39,2 |1 743,8
dont dépats inclus dans M3 (a) 106,7 81,9 3,6 -17,7 -0,7 | 448,4
Titres de créance -64,4 -46,9 =221 -29,5 -66,8 266,9
Crédits 242,2 246,3 3144 273,7 231,0 2 641,7
Actions et autres participations 369,9 345,8 363,5 354,0 314,7 6239,6
Provisions techniques d'assurance 47 40 2,3 -1, 0,3 144,2
Actifs nets résiduels 42,4 -34,2 -92,6 -168,5 -132,6 372,2
Financements
Endettement 7435 760,6 692,5 579,6 393,7 93623
Crédits 7293 716,55 635,7 509,5 308,8 81981
dont crédits des IFM de la zone euro 561,8 513,1 4198 279,6 126,2 4 803,3
Titres de créance 12,3 41,7 55,1 68,4 82,9 832,7
Réserves de fonds de pension 1,9 2,4 1,8 1,8 2,0 331,5
Actions et autres participations 259,5 191,0 248.,5 189,8 255,3 10 327,7
Actions cotées -12,1 -29,7 2,2 12,1 45,2 2 843,1
Actions non cotées et autres participations 271,5 220,7 246,3 177,8 210,0 7 484,6
Solde des créances et dettes (B9B) -313,6 -344,0 -350,6 -332,2 -263,1
Flux de placements financiers Flux de financements
(en milliards d'euros, flux cumulés sur quatre trimestres) (en milliards d'euros, flux cumulés sur quatre trimestres)
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(a) Dépots a moins de 2 ans et a préavis de moins de 3 mois des SNF aupres des IFM et des administrations centrales

Source : Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 23

Placements et financements des sociétés non financiéres - France

(en milliards d'euros)

Flux cumulés sur 4 trimestres Encours
2008 2009 2009
T2 | T3 | T4 TI T2 juin
Placements financiers
Numéraire et dépots 21,8 15,5 20,0 6,4 15,2 273,0
dont dépaots inclus dans M3 (a) 14,6 13,0 10,1 03 2,7 211,9
Titres de créance 10,2 -3,0 -10,0 -18,7 -6,7 75,4
Crédits 103,7 129,3 116,8 110,3 120,2 889, 1
Actions et autres participations 38,0 61,7 75,4 85,5 85,4 2181,8
Provisions techniques d'assurance 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 19,7
Actifs nets résiduels 17,9 58 -28,9 58 -20,9 94,9
Financements
Endettement 175,1 197,9 178,1 173,1 129,3 2 049,3
Crédits 178,7 195,1 161,2 138,7 90,6 1 700,0
dont crédits des IFM résidentes 91,8 84,3 68,1 46,8 17,5 780,6
Titres de créance -3,6 2,8 16,9 34,4 38,7 3493
Actions et autres participations 71,3 62,6 67,5 81,3 98,6 3131,8
Actions cotées 16,0 9,6 53 5,6 17,7 855,0
Actions non cotées et autres participations 55,2 53,0 62,2 75,7 80,9 22768
Solde des créances et dettes (B9B) -54,1 -50,6 -71,6 -64,6 -34,1
Flux de placements financiers Flux de financements
(en milliards d'euros, flux cumulés sur 4 trimestres) (en milliards d'euros, flux cumulés sur 4 trimestres)
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(a) Dépots a moins de 2 ans et a préavis de moins de 3 mois des SNF aupres des IFM et des administrations centrales

Sources : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 24

Rémunération des dépots — France et zone euro

(taux mensuels moyens en %)

2007 2008 2008 2009
déc. déc. sept. mai | juin juil. | aolit | sept.
Zone euro
Dépéts a vue des ménages 1,18 1,16 1,32 0,61 0,56 0,52 0,50 0,48
Dépots remboursables des ménages avec préavis < 3 mois 2,57 2,95 2,97 1,98 1,95 1,86 1,64 1,60
Dépéts 4 terme des sociétés non financiéres > 2 ans 417 4,08 4,69 3,11 2,57 2,93 2,93 2,73
France
Livret A (fin de période) 3,00 4,00 4,00 1,75 1,75 1,75 1,25 1,25
Livrets a taux réglementés 3,07 3,96 3,95 1,78 1,78 1,78 1,28 1,28
Livrets a taux de marché 2,94 3,73 3,51 1,95 1,92 1,76 1,37 1,38
Dépéts a terme < 2 ans 4,11 4,44 4,48 3,16 3,18 2,85 2,80 2,66
Dépébts a terme > 2 ans 3,54 3,50 3,59 3,50 3,59 3,52 3,48 3,52
France |
(taux mensuels moyens en %) (taux mensuels moyens en %)
5
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== Dépbts 4 vue des ménages Livrets & taux du marché
Dépbts remboursables des ménages avec préavis <3 mois | | ¢ Dépbts a terme < 2 ans
""""" Dépbts a terme des sociétés non financiéres > 2 ans — = Dépéts a terme > 2 ans
Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 25
Colt du crédit - France et zone euro

(taux mensuels moyens en %)

2008 2009
oct. | nov. | déc. | janv. | fév. | mars | avril | mai | juin | juil. | aolt | sept.

Zone euro

Consommation des ménages

Taux variable et Pfit < | an (a) 8,8l 885| 8l6| 827 806 751 743| 787| 730| 767| 79| 772

Habitat

Pfit > | an et < 5 ans (a) 542 | 534| 506| 477| 454| 434 421| 415 412 409| 410 405

SNF > EUR | million

Pfit < | an (a) 559 486| 429| 352| 3,12 285| 255 249| 257 238| 232| 209
France

Consommation des ménages 747 | 71,50| 7,47| 7,49| 7,26 | 7,01 | 6,96 | 6,92| 6,68 6,77| 6,78 | 6,57

Habitat

Pfit < | an (a) 522| 527| 538| 5I11| 465| 449| 413| 398| 385| 3,65 359 349

Pfit > | an (a) 506 | 5,13| 519| 507| 49| 47| 455 435| 427 4,17| 4,14 4,13

SNF

Pfit < | an (a) 556 | 462 421 3,13 2,78 256 2,16| 21l18| 2I5 1,96 1,88 2,14

Pfit > | an (a) 548 | 527| 5,10 489| 468| 440| 430 410 382| 394 3,70 3,67

France

(en points de %) (en points de %)
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Consommation des ménages Pfit < | an — Habitat Pfit > lan
—— Habitat Pfit> lanet<5ans e SNF Pfit< | an
--------- SNF Pfit < | an — = SNF Pfit > lan

(a) Pfit : période de fixation initiale du taux. C'est la période pendant laquelle le taux d'un contrat est fixe. Elle égale la durée du crédit lorsque
le taux est fixe.

Pfit <un an : crédits dont le taux est révisable au moins une fois par an + crédits dont la durée initiale est inférieure ou égale a un an.
Pfit > un an : crédits a taux révisable selon une périodicité sup. a l'année + crédits a taux fixe de durée initiale sup. a un an

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 26
Colit du crédit - France

(en %)
2008 2009
TS | T4 T | 12 | T3
Crédit aux particuliers - Taux effectif global moyen
Préts de trésorerie
Découverts, préts permanents et ventes a tempérament > | 524 € 15,54 15,83 15,69 15,47 15,15
Préts personnels > | 524 € 7,33 7,44 7,53 7,07 6,90
Préts immobiliers
Préts a taux fixe 5,52 5,85 5,87 5,26 5,04
Préts a taux variable 5,60 5,85 5,95 5,27 4,59
Seuil licables a tir du 1°j de la période indiqué 2008 2009
euils applicables a partir du I~ jour de la période indiquée — i avril juil, —
Crédit aux particuliers - Taux de l'usure
Préts de trésorerie
Découverts, préts permanents et ventes a tempérament > | 524 € 20,72 21,11 20,92 20,63 20,20
Préts de trésorerie, préts personnels > | 524 € 9,77 9,92 10,04 9,43 9,20
Préts immobiliers
Préts a taux fixe 7,36 7,80 7,83 7,01 6,72
Préts a taux variable 7,46 7,80 7,93 7,03 6,12
2008 2009
T3 T4 T | 12 | T3
Crédit aux entreprises
Escompte
< 15245 € 6,62 6,69 4,12 3,10 1,75
> |5245€ et <45735€ 721 727 5,64 4,47 2,90
>45735€et<76225€ 6,92 6,77 4,67 3,81 2,79
>76225€ et <304 898 € 6,46 6,38 4,26 3,37 2,81
>304898€et< 1524490 € 5,68 5,54 3,36 2,45 2,12
> | 524 490 € 5,20 518 3,06 1,98 1,48
Découvert
< 15245 € 10,24 10,54 10,52 9,74 9,77
> |5245€et<45735€ 8,39 8,62 8,02 6,93 7,21
>45735€et<76225€ 7,26 741 5,98 4,92 4,42
> 76225 € et <304 898 € 6,27 6,22 4,88 3,55 3,06
>304898€et< 1524490 € 5,85 571 4,03 2,78 2,15
> | 524 490 € 512 5,40 3,45 2,46 1,82
Autres crédits a court terme
< 15245 € 6,02 5,90 5,69 4,52 4,03
> 15245€et<45735€ 6,20 6,17 5,50 3,72 391
>45735€et<76225€ 6,41 6,63 5,02 3,63 3,50
>76225€ et <304898 € 6,11 6,28 4,24 3,26 2,75
>304898€et< 1524490 € 5,82 582 3,54 2,50 2,02
> 1524490 € 5,37 5,58 3,11 2,09 1,67
Crédits a moyen et long termes
< 15245 € 5,44 572 5,29 4,48 4,06
>15245€et<45735€ 5,28 5,57 5,20 4,38 4,11
>45735€et<76225€ 518 5,42 510 4,39 4,12
>76225€et<304898 € 510 5,34 5,03 44| 4,04
>304898€et< 1524490 € 523 5,36 4,63 3,88 3,70
> | 524 490 € 5,56 5,50 3,74 2,83 2,81
Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Marchés de capitaux et taux d’intérét

Figure 27
Taux d’intérét

(en %)
Moyenne mensuelle (a) Taux
2009 directeurs
janv. | fév. | mars | avril | mai | juin | juil. | aoit | sept. | oct. au
Taux d'intérét interbancaires a court terme 20/11/09
Euro 1,00
Au jour le jour 1,81 1,28 0,98 0,75 0,72 0,64 0,30 0,31 0,34 0,34
A 3 mois 2,47 1,99 1,68 1,46 1,28 1,23 0,96 0,86 0,69 0,63
Alan 2,64 2,16 1,95 1,81 1,63 1,59 1,41 1,35 1,19 1,18
Livre sterling 0,50
Au jour le jour 1,47 1,06 0,65 0,51 0,44 0,48 0,50 0,48 0,47 0,50
A 3 mois 2,33 1,93 1,62 1,32 1,17 1,04 0,94 0,73 0,68 0,65
Alan 2,64 2,41 2,17 1,99 1,76 1,74 1,63 1,45 1,34 1,38
Dollar 0,25
Au jour le jour 0,17 0,28 0,28 0,25 0,22 0,25 0,24 0,22 0,20 0,20
A 3 mois 1,48 1,58 1,64 1,39 1,03 0,92 0,88 0,74 0,55 0,52
Alan 2,14 2,18 2,25 1,99 1,60 1,59 1,48 1,40 1,27 1,08
Yen 0,10
Au jour le jour 0,40 0,21 0,29 0,27 0,37 0,29 0,34 0,32 0,31 0,23
A 3 mois 0,88 0,82 0,88 0,62 0,59 0,49 0,49 0,45 0,41 0,40
Alan 1,23 0,96 1,02 0,90 0,84 0,73 0,77 0,73 0,71 0,69
Taux des emprunts phares a 10 ans
France 3,60 3,68 3,65 3,66 3,80 3,90 3,73 3,59 3,59 3,56
Allemagne 3,09 3,16 3,06 3,18 3,44 3,55 3,37 3,34 3,29 3,23
Zone euro 4,11 4,20 4,15 4,09 4,14 4,32 4,09 3,89 3,86 3,80
Royaume-Uni 3,38 3,57 3,19 3,36 3,62 3,82 3,81 3,69 3,66 3,54
Etats-Unis 2,48 2,87 2,85 2,90 3,33 3,75 3,58 3,62 3,43 3,39
Japon 1,25 1,29 1,31 1,44 1,44 1,47 1,35 1,38 1,32 1,33
Taux du marché interbancaire a 3 mois Courbe des rendements des titres d'Etat - France
(moyenne mensuelle en %) (en %)
7 36
33 -
6 30 -
5 2,7 -
4 24 -
2,1 -
3 \\ 18 F
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i T —  — 06 -
0 03
10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 | mois 2 ans 10 ans
3| décembre 2008
== Euro — Dollar — 31 octobre 2009
Livre sterling — — Yen — 20 novembre 2009

(a) Court terme : moyenne des taux interbancaires du milieu de fourchette entre les taux offerts et demandés, extraits des cotations affichées
par Reuters, a 16h30 pour l'euro, et a 11h30 pour les autres devises
Emprunts phares : taux affichés par Reuters a 16h30

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 28

Liquidité bancaire et refinancement — Zone euro

(en milliards d'euros, en moyenne quotidienne pendant la période de constitution du 9 septembre au 13 octobre 2009)

Apports de Retraits de Contribution
liquidité liquidité nette
Contribution a la liquidité du systéeme bancaire

(a) Opérations de politique monétaire de I'Eurosystéme 710,6 122,5 588,0
Opération principale de refinancement 79,1 79,1
Opération de refinancement a plus long terme 6169 6169
Facilités permanentes 0,3 109,6 -109,3
Autres opérations 14,3 12,9 1,3
(b) Autres facteurs agissant sur la liquidité bancaire 534,5 907,8 -373,3
Billets en circulation 768,8 -768,8
Dépéts des administrations publiques auprés de I'Eurosystéme 139,0 -139,0
Réserves nettes de change (y compris l'or) 4214 4214
Autres facteurs (net) 13,1 113,1
(c) Réserves constituées par les établissements de crédit (a) + (b) 214,7

dont réserves obligatoires 2137

Contribution nette a la liquidité du systéme bancaire

(en milliards d'euros, en moyenne quotidienne pendant la période de constitution du 9 septembre au |3 octobre 2009)

Opérations de politique monétaire Autres facteurs agissant
de I'Eurosystéme sur la liquidité bancaire
800 /\ Apports
600 Q de
liquidité
400
200
0 —
-200
-400
-600
Retraits
-800 de
liquidité
-1 000
I Opérations principales de refinancement B Billets en circulation
Opérations de refinancement a plus long terme Dépéts des administrations publiques auprés de I'Eurosystéme
[IID Facilités permanentes UITD Réserves nettes de change (y compris I'or)
CE] Autres opérations G Autres facteurs (net)
Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 29
Taux directeurs de ’Eurosystéme et réserves obligatoires

(en %)

Taux directeurs de I'Eurosysteme (derniéres dates de modification)

Opération principale de refinancement Facilité permanente
Date de Date de )
Taux fixe Dépét Prét marginal
décision valeur décision valeur
05/03/09 11/03/09 1,50 05/03/09 11/03/09 0,50 2,50
02/04/09 08/04/09 1,25 02/04/09 08/04/09 0,25 2,25
07/05/09 13/05/09 1,00 07/05/09 13/05/09 0,25 1,75
(en %)
Opérations principales de refinancement Opérations de refinancement a plus long terme
Taux marginal Taux moyen pondéré Taux marginal
2009 14 octobre (a) 1,00 1,00 2009 | octobre 1,00
2| octobre 1,00 1,00 8 octobre 1,00
28 octobre 1,00 1,00 14 octobre 1,00
4 novembre 1,00 1,00 29 octobre 1,00
Il novembre 1,00 1,00 Il novembre 1,00
18 novembre 1,00 1,00 12 novembre 1,00
(en milliards d'euros, taux en %)
Réserves obligatoires (moyennes quotidiennes)
Période de réserve Réserves a constituer Réserves constituées Excédents Taux de
prenant fin le Zone euro France Zone euro France Zone euro France rémunération
2009 12 mai 219,71 40,73 220,80 41,06 1,09 0,32 1,25
9 juin 216,68 40,04 217,86 40,35 1,18 0,31 1,00
7 juillet 218,09 40,48 219,21 40,79 1,12 0,31 1,00
I'l aodt 216,00 39,78 216,89 39,94 0,89 0,17 1,00
8 septembre 215,92 39,10 216,89 39,24 0,97 0,14 1,00
13 octobre 213,67 38,67 214,72 38,79 1,05 0,12 1,00

(en %)
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(a) Appel d'offres a taux fixe

Sources : Banque centrale européenne, SEBC

Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 30

Titres de créances négociables — France

Certificats de dépot Certificats de dépot

En milliards d'euros (a) Nombre (données quotidiennes en milliards d'euros)

Emissions Encours |d'émetteurs Emissions Encours
22/08/09 au 28/08/09 91,51 379,79 199 25 400
29/08/09 au 04/09/09 96,43 374,13 199 » | ] ,| | | | 150
05/09/09 au 11/09/09 93,83 372,72 201
12/09/09 au 18/09/09 95,75 369,66 202 s 360
19/09/09 au 25/09/09 94,64 369,74 201
26/09/09 au 02/10/09 82,53 354,05 200 10 340
03/10/09 au 09/10/09 93,13 349,95 200 5 320
10/10/09 au 16/10/09 94,66 346,15 201
17/10/09 au 23/10/09 109,88 348,05 199 0 300
24/10/09 au 30/10/09 102,58 349,44 197 19/08/09 19/09/09 19/10/09 19/11/09
31/10/09 au 06/11/09 86,38 346,15 197
07/11/09 au 13/11/09 76,97 339,98 197 B Emissions (échelle de gauche)
14/11/09 au 20/11/09 96,03 339,24 197 Encours (échelle de droite)
Billets de trésorerie Billets de trésorerie

En milliards d'euros (a) Nombre (données quotidiennes en milliards d'euros)

Emissions | Encours |d'émetteurs Emissions Encours
22/08/09 au 28/08/09 12,52 48,52 77 6 60
29/08/09 au 04/09/09 10,31 48,67 73 5 55
05/09/09 au 11/09/09 10,84 49,45 75
12/09/09 au 18/09/09 9,88 47,34 75 4 30
19/09/09 au 25/09/09 10,29 47,75 76 3 45
26/09/09 au 02/10/09 12,19 49,01 74 2 40
03/10/09 au 09/10/09 9,32 49,79 76
10/10/09 au 16/10/09 10,32 48,48 75 ! 3
17/10/09 au 23/10/09 11,25 48,28 75 0 30
24/10/09 au 30/10/09 11,50 49,15 77 19/08/09 19/09/09 19/10/09 19/11/09
31/10/09 au 06/11/09 11,17 50,12 77
07/11/09 au 13/11/09 11,70 51,45 77 I Emissions (échelle de gauche)
14/11/09 au 20/11/09 12,48 47,52 78 Encours (échelle de droite)
Bons 2 moyen terme négociables Bons a moyen terme négociables

En milliards d'euros (a) Nombre (données quotidiennes en milliards d'euros)

Emissions | Encours |d'émetteurs Emissions Encours
22/08/09 au 28/08/09 0,01 68,48 132 04 70
29/08/09 au 04/09/09 0,26 68,58 132
05/09/09 au 11/09/09 0,21 68,74 132 03 i 69
12/09/09 au 18/09/09 0,07 67,52 132 q‘\-f'J\\ I/
19/09/09 au 25/09/09 0,45 67,81 132 0,2 68
26/09/09 au 02/10/09 0,14 67,74 132 | L’ih’-r_ﬂ
03/10/09 au 09/10/09 0,20 67,87 132 0,1 | 67
10/10/09 au 16/10/09 0,16 67,94 132 | | | | | |
17/10/09 au 23/10/09 023 68,03 132 00 ‘JALLLLJJI“ L Ll el LI
24/10/09 au 30/10/09 016 67,90 132 19/08/09 19/09/09 19/10/09 19/11/09
31/10/09 au 06/11/09 0,39 68,12 132
07/11/09 au 13/11/09 0,26 68,33 132 I Emissions (échelle de gauche)
14/11/09 au 20/11/09 0,50 68,72 132 Encours (échelle de droite)

(a) Les émissions en euros sont cumulées sur la période de référence et les encours sont calculés a la date d'arrété (dernier jour de la période
considérée).

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 31
Titres de créances négociables - France

Certificats de dépot

(encours journalier en milliards d'euros)
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Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 32
Titres ’OPCVM - France

(en milliards d'euros)

2008 2009 2009
déc. mars | juin sept.
Actif net des OPCVM par catégories

OPCVM monétaires 483,29 529,64 524,11 510,80

OPCVM obligations 153,98 155,46 163,33

OPCVM actions 190,00 172,21 203,11

OPCVM diversifiés 221,26 211,35 226,59

OPCVM de fonds alternatifs 21,75 18,46 16,89

OPCVM garantis 0,01 0,01 0,01

Fonds a formule 70,34 69,64 68,50

Actif net des OPCVM monétaires

(en milliards d'euros)
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Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 33

Emissions de titres de dette et d’actions cotées par les résidents francais

(en milliards d'euros)

Encours Emissions nettes
(a) (b)
2008 2009 Cumul 2009
sept. sept. 12 mois juil. ao(t sept.
() (o) (o)
Titres de dette des résidents francais
Total 2536,9 2 835,2 302,3 13,3 -71,2 13,4
Sociétés non financiéres 2846 3384 55,9 6,3 2,9 9,5
court terme (< | an) 26,9 23,4 235 -0,1 -0,1 -0,/
long terme (> | an) 257,7 315,0 59,4 6,4 3,0 9,6
Administrations publiques | 064,5 | 236,4 171,4 8,5 8,9 12,3
court terme (< | an) 129,5 236,3 107,2 10,6 74 10,6
long terme (> | an) 935,0 1 000,0 64,2 2,1 1,5 1,7
Institutions financiéres monétaires | 074,1 | 064,7 93 -9.4 -20,7 -12,6
court terme (< | an) 3785 3033 -75,2 -16,8 -26,7 -16,7
long terme (> | an) 695,6 761,4 65,9 73 59 42
Institutions financiéres non monétaires (d) 13,7 195,8 843 79 1,8 4,1
(en milliards d'euros)
Encours Emissions nettes Emissions Rachats
brutes
(e) (b) (f (f
2008 2009 Cumul 2009 Cumul Cumul
sept. sept. 12 mois aolt sept. 12 mois | 12 mois
Actions francaises cotées
Total 1251,6 1 232,4 25,3 0,4 0,0 21,9 2,6
Sociétés non financiéres 1 043,7 1 029,2 16,7 0,5 0,2 18,6 2,1
Institutions financiéres monétaires 141,3 145,7 8,1 0,0 -0,2 2,8 0,5
Institutions financiéres non monétaires 66,6 57,4 0,5 -0,1 0,1 0,5 0,0

(a) L'encours des titres de dette est exprimé en valeur nominale.

(b) Les chiffres mensuels sont corrigés des variations saisonnieres. Le cumul sur 12 mois est donné en brut.
(c) Données éventuellement révisées

(d) Y compris parts émises par les FCC

(e) L'encours des actions cotées est valorisé au prix de marché.

(f) Données non cvs

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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(en milliards d'euros)
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Source : Banque de France

Réalisé le 24 novembre 2009
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Autres statistiques

Figure 35

Etat des défaillances d’entreprises par secteurs - France

(en nombre d'entreprises, données brutes, cumul 12 mois)

2008 2009

aolt | sept. | oct. | nov. | déc. | janv. | fév. | mars | avril mai juin juil. aolit
Agriculture,
sylviculture, péche 1315 1306 1297 1295 1325 1331 1323 1366 1355| 1354| 1345| 1339| 1358
(AZ)
Industrie (BE) 4440| 4525 4582| 4614 4705| 4740 4850| 5062 5215| 5338| 5485| 5532| 5574
Construction (FZ) 13852| 14044| 14212| 14384 | 14740 | 14977 | 15245| 15693 | 15929 | 16090 | 16486 | 16747 | 16871
Commerce

. . 12178 12245 12409 | 12551 | 12780 | 12903 | 13042 | 13362 13409 | 13600 | 13619 13744| 13818
et réparation auto (G)

Transport

1538 16I5 1656 1682 1705| 1767| 1803 1891 1943| 1974| 1976 | 1986| 2009
et entreposage (H)

Hébergement
. 5888 599 | 6135 6246| 6360| 6410 6486| 6676 6769| 6817 6878 689 | 6958
et restauration (1)

Information
— 1 420| 1454| 1459| 1471 1490 | 1486| 1496| 1525| 1561 | 1557| 1564| 1606| | 624
et communication (JZ)
Activités financiéres

) 855 853 870 874 893 923 954 996 | 1020 1060 1090| I1I0| 116
et d'assurance (KZ)
Activités immobilieres
(L2)

Activités de services
(MN)

Enseignement, santé,
action sociale (OQ)

1606 1696 1790 1886 1984 2093 | 2166| 2292| 2356| 2434| 2495| 2530| 2548
5596| 5724 5749| 5818 5910| 5947 | 6021 | 6163| 6246 | 6342 6351 | 6446 6506

1435 1415/ 14I5| 1420 1416 1409| 1375| 1367 1323| 1350| 1376| 1349| 1358
Autres activités

de services (RU)

Secteur inconnu 68 75 78 8l 9l 100 109 122 125 124 125 129 132
Total des secteurs |52 914 |53 754|54 491 |55 182 |56 294 | 57 049 | 57 839 |59 548 60303 |61 130 | 61 954 | 62 589 | 63 024

Défaillances d'entreprises en cumul 12 mois

2723| 2806| 2839 2860| 2895| 2963 | 2969 3033| 3052 3090 3164| 3175 3152

(en nombre d'entreprises, données brutes) (en nombre d'entreprises, données brutes)
18 000 7000
16 000 / 6000 Wt
14 000 5000 —~
12 000 -
10000 N e e —— 4000
—
8000 ==~N—""" 3000 ———
ol SR - L S R A e Sl B AN e DR R S
4000 Lo tae s nt = 1 000 Toierrrooett
08/00 08/01 08/02 08/03 08/04 08/05 08/06 08/07 08/08 08/09 08/00 08/01 08/02 08/03 08/04 08/05 08/06 08/07 08/08 08/09
Construction (FZ) == Activités de services (MN)
Commerce (G) Autres services (RU)
— — = Restauration (I) = = = |Immobilier (LZ)
— + = Industrie (BE) =+ = Transports (H)

NB : Les codes sur deux caractéres correspondent au niveau d'agrégation A10 ; ceux sur un caractere aux sections de la NAF rév.2 A21.

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 36
Systémes de paiement de masse — France

(moyenne quotidienne en millions d'euros, part en % sur le dernier mois)

2005 2006 2007 2008 2009 2009

juil. aolt sept. Part
Chéques 6974 7132 6974 6533 6298 4521 5274 282
Virements 6 648 7342 7904 8413 8 581 7453 8283 44,3
dont virements SEPA - - - 29 99 78 90 0,5
LCR/BOR | 595 1593 | 555 | 523 1235 | 080 1110 59
Prélévements | 574 1 705 | 739 | 814 1 681 | 525 1813 9,7
TIP 157 155 150 147 76 63 191 1,0
Téléréglements 660 842 975 1 061 993 891 980 52
Paiements par cartes 760 819 864 921 966 935 903 438
Retraits par cartes 134 139 140 142 152 155 138 0,7
Total 18 501 19727 | 20300 | 20554 19982 | 16624 | 18693 100,0

(moyenne quotidienne en milliers d'opérations, part en % sur le dernier mois)

2005 2006 2007 2008 2009 2009

juil. aolt sept. Part
Chéques 12 585 12 159 11561 10 996 10 264 8412 9852 20,2
Virements 6929 71239 7344 7 425 7 349 6572 7527 15,4
dont virements SEPA - - - 13 37 29 36 0,l
LCR/BOR 394 390 370 355 335 303 290 0,6
Prélévements 7067 7628 7863 7 864 7924 7 497 8 659 17,7
TIP 503 491 458 425 339 292 425 0,9
Téléréglements 17 27 38 47 58 37 52 0,l
Paiements par cartes 16 247 17 339 18 146 19219 20 853 20 456 19 675 40,2
Retraits par cartes 2 437 2 497 2 467 2 462 2 521 2528 2413 49
Total 46 180 | 47771 | 48248 | 48794 | 49642 | 46096 | 48893 100,0

Evolution des parts de marché des principaux

Evolution des parts de marché des principaux
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(a) Débits directs : les prélevements, les TIP et les téléreglements

Sources : GSIT, STET

Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 37

Systémes de paiement de montant élevé — Union européenne

(moyenne quotidienne en milliards d'euros, part en % sur le dernier mois)

2005 2006 2007 2008 2009 2009

avril mai juin Part
France 474 530 569 398 420 383 387 18,9
Allemagne 539 591 711 972 563 530 511 25,0
Autriche 27 31 35 59 30 30 27 1,3
Belgique 67 76 104 152 130 120 Il 54
Chypre - - - | 2 | 2 0,1
Espagne 291 296 344 331 378 365 384 18,8
Finlande 13 15 24 33 32 29 27 1,3
Greéce 22 27 33 30 40 34 40 1,9
Irlande 22 26 29 32 k]| 29 31 1,5
Italie 128 148 165 221 137 130 134 6,6
Luxembourg 26 31 39 60 43 42 4| 2,0
Malte - - - 0 0 0 0 0,0
Pays-Bas (a) 96 100 121 264 251 256 265 13,0
Portugal 13 13 13 16 14 13 17 0,8
Slovaquie - - - - 3 3 3 0,l
Slovénie - - 2 2 2 2 2 0,l
Total TARGET2 zone euro (b) 1718 1 884 2189 2571 2077 1968 1982 96,8
Hors zone euro 185 208 229 96 79 69 65 3,2
Total TARGET2 Union européenne (b) 1902 2092 2419 2 667 2156 2037 2 047 100,0
Eurol (c) 167 189 228 287 276 262 262

Parts de marché de chaque place dans le systeme TARGET?2 de I'Union européenne

(% des capitaux échangés)
40

30

20

Allemagne France Espagne Pays-Bas Italie Belgique Autres pays
zone euro

2005 © 2006 2007 2008

La somme des composants peut ne pas étre égale au total (ou a 100) en raison des arrondis.

Depuis janvier 2009, une nouvelle méthodologie de collecte et de reporting statistique a été mise en place sur les données TARGET?2 afin daméliorer la
qualité des données. Cet elément doit étre pris en considération lors des comparaisons des données 2009 avec les données antérieures.

(a) Depuis le 19 mai 2008, les opérations du Royaume-Uni transitent par ce pays.

(b) Composition variable en fonction des pays qui participent aux systemes de paiement en euros.

(c) Systeme de compensation de I'Association bancaire pour leuro (ABE). Comprend les paiements de détail enregistrés dans STEP1.

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne Réalisé le 24 novembre 2009
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Figure 38

Systémes de paiement de montant élevé — Union européenne

(moyenne quotidienne en nombre d'opérations, part en % sur le dernier mois)

2005 2006 2007 2008 2009 2009

avril mai juin Part
France 16 823 17 953 19 192 25992 31 894 28614 31 567 9,3
Allemagne 139195 | 148613 | 164187 | 181625 | 184722 | 174598 | 171536 50,4
Autriche Il 406 13073 15222 14 199 6 537 6234 6036 1,8
Belgique 6874 6802 7993 9 884 9 006 7747 8 077 2,4
Chypre - - - 392 338 361 384 0,1
Espagne 26 307 37 439 41792 36 167 31 741 30788 30513 9,0
Finlande I 136 1223 1392 | 587 | 653 | 655 | 682 0,5
Gréce 5425 5951 6334 5117 5780 5944 5778 1,7
Irlande 4274 4775 5334 5139 4954 4678 4676 1,4
Italie 40 406 42 934 45 111 36 491 35797 35299 34 |64 10,0
Luxembourg 2011 2 631 3399 3037 3160 2 920 2835 08
Malte - - - 50 56 60 58 0,0
Pays-Bas (a) 17 467 17 849 27 685 37 745 35224 33520 32 361 9,5
Portugal 4225 4190 4774 5072 4240 4185 4222 1,2
Slovaquie - - - - 664 599 617 0,2
Slovénie - - 3152 3018 3197 3055 3 005 0,9
Total TARGET2 zone euro (b) 275548 | 303 433 | 345569 | 365514 | 358 964 | 340 257 | 337 511 99,2
Hors zone euro 20 758 22 763 20611 4 453 2938 2 653 2677 0,8
Total TARGET2 Union européenne (b) | 296 306 | 326 196 | 366 179 | 369 967 | 361 902 | 342910 | 340 188 100,0
Eurol (c) 180595 | 187 163 | 211 217 | 250 766 | 243 336 | 230 235 | 229 368

Parts de marché de chaque place

dans le systeme TARGET?2 de I'Union européenne

(% des volumes échangés)
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La somme des composants peut ne pas étre égale au total (ou a 100) en raison des arrondis.

Depuis janvier 2009, une nouvelle méthodologie de collecte et de reporting statistique a été mise en place sur les données TARGET?2 afin dameliorer la
qualité des données. Cet elément doit étre pris en considération lors des comparaisons des données 2009 avec les données antérieures.

(a) Depuis le 19 mai 2008, les opérations du Royaume-Uni transitent par ce pays.

(b) Composition variable en fonction des pays qui participent aux systemes de paiement en euros.

(c) Systeme de compensation de I'Association bancaire pour l'euro (ABE). Comprend les paiements de détail envegistrés dans STEPI.

Sources : Banque de France, Banque centrale européenne

Reéalisé le 24 novembre 2009
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Figure 39
Systémes de paiement de montant élevé - France

(moyenne quotidienne en milliards d'euros, part en % sur le dernier mois)

2005 2006 2007 2008 2009 2009
aolt | sept. | oct. Part
Garanties mobilisées dans TARGET domestique France (b)

Titres frangais négociables 14,6 14,2 1,5 51,2 116,2 114,6 11,5 34,7
Créances privées 6,3 74 18,6 79,9 125,7 124,6 124,8 3838
Titres mobilisés via le CCBM 74 72 72 62,8 80,6 81,2 78,0 24,3
Autres titres étrangers (c) 5,6 8,4 8,8 8,2 7.8 7,7 7.3 2,3
Total 33,9 37,2 46,1 202,1 330,3 328,1 321,6 100,0

Evolution mensuelle des capitaux échangés (a)

(en milliards d'euros, en moyenne quotidienne)
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=== TARGET transfrontiére ——— TARGET domestique = Systéme net (PNS)

Evolution mensuelle des garanties mobilisées (b) Garanties mobilisées en octobre 2009 (b)

(en milliards d'euros, en moyenne quotidienne) Autres titres
140 étrangers (c)
120 Y/, ( ~—— 2%
100 ’I‘ Titres francais
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~— Titres franqais négociables Créances
— Créances privées rivées
""""" Titres mobilisés via le CCBM P 39%
T "7 Autres titres étrangers (c)

(a) Depuis le 18 février 2008, les systemes TBE (composante frangaise de TARGET) et PNS ont laissé place a TARGET2-Banque de France,
seul systeme de paiement de montant ¢élevé francais.

(b) Jusqu'au 15 février 2008, les montants indiqués représentaient les garanties effectivement mobilisées pour le crédit intrajournalier dans
TBF. Depuis la mise en place de 3G (Gestion Globale des Garanties) et de TARGET2-Banque de France le 18 février 2008, les montants
indiqués représentent le collatéral déposé dans un « pool » d'actifs mobilisables pour les opérations de politique monétaire et/ou de crédit
intrajournalier.

(c) Autres titres étrangers mobilisés via les liens entre les systemes de reglement - livraison de titres

Source : Banque de France Réalisé le 24 novembre 2009
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Notice méthodologique

I| Situation économique
générale

1|1 Compétitivité

Les indicateurs de compétitivité sont calculés selon
la méthodologie développée par L. Buldorini et alii *.
Les pondérations, égales a la moyenne des parts a
I'importation et a 'exportation, prennent notamment
en compte la concurrence sur les marchés tiers
(double pondération a l'exportation). Elles sont
calculées sur la base des échanges de produits
manufacturés en moyenne sur les années 1999 a
2001. Pour les pays de 'Union européenne, les IPC
utilisés comme déflateurs sont les indices de prix a
la consommation harmonisés.

Le groupe de 22 pays partenaires de 'OCDE est
constitué de 'Allemagne, de l'Australie, de I'Autriche,
de la Belgique, du Canada, du Danemark, de I'Espagne,
des Etats-Unis, de la Finlande, du Royaume-Uni, de la
Grece, de I'Irlande, de I'Italie, du Japon, des Pays-Bas,
de la Norvege, de la Nouvelle-Zélande, du Portugal, de
la Suede, de la Suisse, du Mexique et de la Corée du Sud.

Le groupe de 46 pays partenaires est constitué de
pays de I'Union européenne (UE a 15, la Pologne, la
Hongrie, Chypre, Malte), des Etats-Unis, de la Suisse,
du Japon, du Canada, de la Corée du Sud, de la Chine,
de la Turquie, du Maroc, de Taiwan, de Hong-Kong,
de la Norvege, du Brésil, de 'Australie, de I'Indonésie,
de I'Inde, de I'Argentine, d'Israél, de la Thailande,
de Singapour, de 'Afrique du Sud, de la Malaisie, du
Mexique, du Chili, des Philippines, du Pakistan, du
Venezuela, de la Colombie, de 1a Nouvelle-Zélande,
et de I'Algérie.

Le groupe de 56 pays partenaires est constitué de
ces mémes pays, auxquels s'ajoutent la République
tcheque, la Slovénie, la Slovaquie, la Lituanie,
I'Estonie, la Lettonie, la Roumanie, la Bulgarie, la
Croatie et la Russie.

1
(http://www.ecb.int/pub/pdf/scpops/ecbocp2.pdf)

1|2 Balance des paiements
Définitions

Labalance des paiements est un document statistique,
présenté suivant les regles de la comptabilité en
partie double, qui rassemble et ordonne 'ensemble
des transactions économiques et financiéres entre
les résidents francais et les non-résidents, au cours
d'une période donnée.

Les résidents sont les personnes physiques ayant leur
principal centre d'intérét en France, quelle que soit
leur nationalité — a l'exception des fonctionnaires
et militaires étrangers en poste en France, les
fonctionnaires et autres agents publics francais en
poste al’étranger ou mis aladisposition d’organisations
internationales ou d'autres employeurs non résidents,
les personnes morales, francaises ou étrangeres, pour
leurs établissements en France, lorsqu'il y a existence
d'une activité économique réelle exercée en France
par des unités de production autonomes, quelle qu’'en
soit leur forme juridique.

Pour 1'élaboration des statistiques de balance des
paiements, la France comprend la métropole,
la principauté de Monaco, les départements
d'Outre-mer (Guadeloupe, Guyane, Martinique,
Réunion), les collectivités territoriales de Mayotte
et Saint-Pierre-et-Miquelon. Tous les autres pays
constituent « 'étranger » ou le « reste du monde ».

La balance des paiements est traditionnellement
présentée du point de vue de la nation, contrairement
a la comptabilité nationale au sein de laquelle les
échanges entre la France et I'extérieur sont présentés
du point de vue de I'agent « reste du monde ».

Mode d’enregistrement
Par convention, en balance des paiements, un chiffre

positif (crédit) correspond a une exportation ou a une
recette lorsqu'il se rapporte a une opération réelle,

Buldorini, Makrydakis et Thimann (2002) : “The effective exchange rates of the euro”, BCE, Occasional Paper, n° 2, consultable sur le site de la BCE
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c'est-a-dire a des échanges de biens, de services et
des paiements de revenus. Un chiffre négatif (débit)
représente une importation ou une dépense. S'agissant
du compte financier, un chiffre positif reflete une
diminution des avoirs ou une augmentation des
engagements, qu'ils soient financiers ou monétaires.
Un chiffre négatif représente une augmentation des
avoirs ou une diminution des engagements. Ainsi, un
chiffre négatif au titre des avoirs de réserve signifie
que les réserves ont augmenté.

La balance des paiements est établie chaque mois,
dans une forme simplifiée, selon un calendrier
annoncé a 'avance, environ six semaines apres la
fin du mois sous revue. Les révisions trimestrielles,
environ soixante-quinze jours apres la fin du trimestre
sont l'occasion d’améliorer la qualité des données,
mais également de publier une information plus
détaillée. Les révisions annuelles, publiées en mai,
concernent non seulement 'année précédente, mais
également les deux années antérieures.

Les premiers résultats mensuels publiés sont
considérés comme provisoires. Les données
trimestrielles apres révision et les données de 'année
précédant 'année en cours ont le statut de résultats
semi-définitifs. Les données des années antérieures
sont qualifiées de résultats définitifs.

Secteurs économiques

Dans certaines parties de la balance des paiements
— les transferts courants, les investissements de
portefeuille, les « autres investissements» —, les
échanges recensés font 'objet d'un classement en
fonction du secteur économique auquel appartient
le résident impliqué dans l'opération. On distingue
dans ce cas :

e les autorités monétaires, c'est-a-dire la Banque de France ;

e e secteur des administrations publiques (APU), qui
regroupe I'Etat, les organismes divers d’administration
centrale (ODAC), les collectivités locales et les
organismes de sécurité sociale ;

e le secteur des institutions financieres monétaires
hors Banque centrale (IFM), comprenant les
établissements de crédit résidents tels que définis
par la législation communautaire et toutes les autres
institutions financieres résidentes dont l'activité
consiste a recevoir des dépots et/ou de proches

substituts de dépots de la part d’'entités autres que
des IFM et qui, pour leur propre compte (du moins
en termes économiques), consentent des crédits et/ou
effectuent des placements en valeurs mobilieres.
Les OPCVM monétaires remplissent les conditions
et sont des lors inclus dans le secteur des IFM ;

e les « autres secteurs », qui regroupent les agents
économiques autres que ceux inclus dans les trois
secteurs précédents : les entreprises industrielles
et commerciales, les assurances, les institutions
financieres non monétaires, notamment les
entreprises d’investissement et les organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres non
monétaires (OPCVM non monétaires), les institutions
a but non lucratif au service des ménages et les
meénages.

Les grandes composantes de la balance des paiements

Définies par le cinquieme Manuel de la balance
des paiements du FMI, les composantes types de
la balance des paiements sont réparties entre le
compte de transactions courantes, le compte de
capital et le compte financier. Le poste des erreurs
et omissions nettes est un poste d’ajustement
dont I'existence tient a ce que, a la différence d’'un
véritable systeme de comptabilisation en partie
double, les enregistrements en débit et crédit
dans la balance des paiements ne sont pas inscrits
simultanément a l'occasion de chaque transaction,
mais résultent de déclarations indépendantes qui
peuvent générer des erreurs, des oublis ou des
décalages de période.

Le compte de transactions courantes regroupe les
échanges de biens et services, les revenus et les
transferts courants. Les échanges de biens sont
évalués a partir des statistiques du commerce
extérieur de la direction générale des Douanes et
des Droits indirects, auxquelles sont ajoutées les
transactions relatives a l'avitaillement, au travail a
facon et aux réparations.

Les échanges de services hors voyages sont subdivisés
en plusieurs postes selon leur nature économique.
Parmi les postes mis en évidence par la balance des
paiements, figurent notamment les transports, éclatés
entre les transports maritimes, aériens et les autres
transports, les services de communication, les services
de construction, les services d’assurance, les services
financiers, les services informatiques et d'information,

Banque de France ¢ Novembre 2009
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les redevances et droits de licence, les autres services
aux entreprises, qui peuvent étre décomposés en
négoce international, autres services commerciaux,
locations et services divers aux entreprises.

Les voyages constituent un poste particulier au sein
des échanges de services, a la fois par leur importance
et par leur définition, qui ne prend pas en compte la
nature économique de I'échange, mais les modalités de
celui-ci. La ligne voyages reflete au crédit I'ensemble
des dépenses des non-résidents en France effectuées
au titre de leurs frais de séjour a 'occasion d’excursions,
de voyages touristiques ou de voyages d’affaires, de
durée inférieure a un an, ainsi que les frais engagés au
titre des services personnels (de santé, de scolarité, etc.)
acquis aupres de résidents ; au débit, les dépenses de
méme nature effectuées par des résidents francais a
I'étranger. Les dépenses et recettes de transport liées
aux voyages internationaux ne sont pas enregistrées
sous cette ligne, mais avec les services de transport.
A Tinverse, les transports intérieurs effectués par des
non-résidents et les transports a 'intérieur d'un pays
étranger effectués par des résidents sont en principe
inclus dans les voyages (en pratique, il est parfois
difficile de différencier les dépenses de transport
intérieur des dépenses de transport international).

Les revenus sont partagés entre rémunérations
des salariés et revenus d'investissements. Les
rémunérations des salariés comprennent les salaires,
gages, traitements versés par des employeurs non
résidents a leurs salariés résidents (travailleurs
frontaliers, saisonniers, en mission de courte durée)
et inversement. Les revenus des investissements
correspondent aux recettes ou paiements afférents
aux avoirs ou engagements financiers extérieurs.
Ils sont décomposés en fonction de la nature des
opérations financieres auxquelles ils se rattachent,
revenus des investissements directs, revenus des
investissements de portefeuille et autres revenus
d'investissements (cf. ci-apres pour une définition
des rubriques du compte financier). Les dividendes
(revenus des titres de participations) sont enregistrés
a la date de versement et les intéréts (revenus des
créances) sur la base des droits constatés.

Les transferts courants constituent la contrepartie
comptable de biens, services, capitaux exportés ou
importés gratuitement, c’est-a-dire sans contrepartie
apparente ou mesurable. Ils sont ventilés par secteur.
Les transferts courants des administrations
publiques comprennent notamment la coopération

internationale, les contributions de la France aux
dépenses des organisations internationales, les
recettes et versements d'impots en provenance et a
destination d’administrations publiques étrangeres
effectués dans le cadre de conventions fiscales, les
versements des administrations de sécurité sociale
a des travailleurs ou a d'anciens travailleurs non
résidents et a leurs ayant-droits et les opérations
avec les institutions européennes, hormis les
concours alloués a la France au titre du Fonds
européen de développement régional (FEDER) et du
FEOGA — section orientation, qui sont enregistreés,
conformément a la méthodologie internationale,
dans les transferts en capital.

Les transferts des autres secteurs sont ventilés en
deux rubriques, les envois de fonds des travailleurs
et les autres opérations. Les envois de fonds des
travailleurs reprennent les montants transférés
a l'étranger par des travailleurs résidents et
vice-versa. De tels transferts sont généralement
effectués par des résidents d'origine étrangere vers
leur pays d’origine ou vers la France par des personnes
non résidentes d’origine ou de nationalité francaise.
Les autres opérations comprennent des opérations
de nature tres diverse, parmi lesquelles les dons et
versements humanitaires en faveur de personnes
physiques et morales, les subventions et donations,
les indemnités pour rupture de contrat, cautions et
dédommagements, les prix littéraires, artistiques ou
scientifiques, etc.

Le compte de capital regroupe les transferts en
capital — remises de dettes, pertes sur créances, aides
a l'investissement des fonds structurels, transferts
des migrants — et les acquisitions et cessions d’actifs
non financiers non produits (brevets, marques, droits
d’auteur...).

Le compte financier est partagé en rubriques en
fonction de la nature et de la finalité des opérations,
investissements  directs, investissements de
portefeuille, produits financiers dérivés, autres
investissements et avoirs de réserve. A I'exception
des investissements directs, des produits financiers
dérivés et des avoirs de réserve, les rubriques sont
subdivisées en créances et engagements, puis
ventilées selon le type d’opération ou d'instrument
et enfin selon le secteur résident concerné.

Conformément a la définition de référence détaillée
de TOCDE et en accord avec les recommandations
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internationales  (FMI, Eurostat, BCE), les
investissements directs couvrent les opérations
effectuées par des investisseurs afin d’acquérir,
d’accroitre ou de liquider un intérét durable dans une
entreprise et de détenir (ou de liquider) une influence
dans sa gestion. La notion d'investissement direct est
donc plus large que celle de controle.

Linvestissement direct met en relation des entreprises
apparentées, c’est-a-dire :

e une entreprise « investisseur direct » (maison-mere)
et une ou plusieurs entreprises investies, qu’il s'agisse
de succursales, de filiales ou d’autres entreprises
affiliées ;

e des entreprises « investies » (sociétés sceurs) entre elles.

Par convention, on considére qu'une relation
d'investissement direct est établie des lors qu'une
personne physique ou morale (l'investisseur) détient
au moins 10 % des droits de vote, ou a défaut 10 % du
capital social, d'une entreprise « investie ».

Les investissements directs comprennent non
seulement la transaction initiale, qui établit la relation
entre I'investisseur et 'entreprise investie, mais aussi
toutes les transactions ultérieures entre eux et entre
les entreprises apparentées (opérations de prét,
flux de trésorerie et, plus généralement, 'ensemble
des opérations financieres a 'exception des crédits
commerciaux et des opérations interbancaires entre
¢tablissements de crédit affiliés). Les investissements
immobiliers sont également considérés comme des
investissements directs.

Les investissements directs sont enregistrés selon
le principe directionnel. Ainsi, les investissements
directsfrancaisal’étrangercomprennentlescréances
(autres que celles figurant dans les investissements
étrangers en France) et les engagements des
maisons-meres résidentes vis-a-vis de leurs filiales
étrangeres. Symétriquement, les investissements
directs étrangers en France incluent les
engagements (autres que ceux enregistrés dans
les investissements francais a 1'étranger) et les
créances des filiales résidentes aupres de leur
maison-mere étrangere.

Les investissements directs frangais a I'étranger et
étrangers en France sont décomposés par nature
d’opérations entre :

¢ les investissements immobiliers et les opérations
en capital social, qui comprennent les créations,
acquisitions ou extensions d’entreprises, réalisées sous
forme d’acquisitions de titres ou d'actifs productifs, les
subventions d'équilibre, les consolidations de préts, préts
subordonnés et préts participatifs du secteur bancaire ;

¢ les bénéfices réinvestis, qui correspondent a la part
des résultats nets des entreprises investies revenant
a la maison-mere au cours d'un exercice comptable
diminuée des dividendes versés a 1a maison-mere au
cours du méme exercice ;

e les autres opérations, qui recouvrent les opérations
de prét, avances, dépots, a court et long termes,
entre sociétés affiliées, a 1'exception des crédits
commerciaux et des crédits et dépots entre les
banques résidentes et leurs correspondants étrangers,
classés en « autres investissements ».

Les investissements de portefeuille comprennent
toutes les opérations sur titres négociables entre
résidents et non-résidents, achats a 1’émission,
négociations et remboursements, a 'exception des
opérations comprises au sein des investissements
directs, des avoirs de réserve et des produits financiers
dérivés et des opérations de cession temporaire. Les
préts secs de titres, qui ne donnent lieu a aucun
mouvement monétaire, ne sont pas enregistrés dans
la balance des paiements.

Les flux sont partagés en avoirs (opérations entre
résidents et non-résidents sur titres émis par des
non-résidents) et engagements (opérations entre
résidents et non-résidents sur titres émis par des
résidents). Chacune de ces deux lignes est ensuite
scindée en fonction de la nature des titres échangés :
actions et titres d’OPCVM, obligations et titres
assimilés, c'est-a-dire tous les titres d’emprunt
a plus d'un an d’échéance initiale, instruments du
marché monétaire, dont I’échéance est inférieure
a un an. Les flux par catégorie d'instruments sont
ensuite partagés en fonction du secteur résident
détenteur (pour les avoirs) ou émetteur (pour
les engagements).

Depuis le 1° février 2000, conformément aux
recommandations du FMI et avec 'accord de tous les
organismes internationaux intéressés, il a été créé une
nouvelle rubrique au sein du compte financier, intitulée
Produits financiers dérivés, qui comprend les primes sur
options, les appels de marge et les intéréts sur swaps.
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Les autres investissements sont une rubrique
résiduelle qui englobe toutes les opérations sur
actifs et passifs financiers vis-a-vis des non-résidents
qui ne figurent pas sous une autre rubrique du
compte financier. Elle se répartit entre créances et
engagements des résidents vis-a-vis de 1'étranger (y
compris les prises et mises en pension livrée), puis
par nature d’opérations (crédits commerciaux, préts,
dépots et emprunts, autres avoirs et engagements),
enfin par secteur résident a 1'origine des créances
et des engagements. On distingue en particulier
les flux des IFM qui sont cohérents avec les
informations destinées a I'élaboration des statistiques
moneétaires.

Les avoirs de réserve sont les avoirs extérieurs qui
sont a la disposition immédiate et sous le controle des
autorités monétaires pour leur permettre de financer
les déséquilibres de paiements ou d'intervenir pour
en réduire 'ampleur. Depuis la création de la zone
euro, seuls les mouvements affectant la partie des
réserves de change non transférées a la BCE et qui
restent gérées par la Banque de France figurent dans
la balance des paiements de la France. Par ailleurs,
compte tenu de l'adoption d'une méthodologie
commune aux pays membres de I'Union monétaire,
seules les créances sur des non-résidents hors zone
euro sont prises en compte, ce qui exclut, de fait, de
cette rubrique les placements en devises effectués
aupres de banques non résidentes situées dans la
zone euro.

Les avoirs de réserve sont constitués des créances
brutes en or monétaire et en devises, y compris sous
forme de titres émis par des non-résidents, des avoirs
en droits de tirage spéciaux (DTS) et de la position
nette de réserve a 1'égard du FMI.

1|3 La position extérieure

La position extérieure de la France a pour objectif de
recenser, a la date d’arrété, 'ensemble des créances
et des engagements des résidents vis-a-vis des
non-résidents. Elle est élaborée a l'aide d’enquétes
périodiques de stocks revalorisés et actualisée, si
nécessaire, par des cumuls de flux pour les points
les plus récents.

Conformément aux  recommandations du
Cinquieme manuel de balance des paiements du Fonds

monétaire international, les créances et engagements
extérieurs de la France sont présentés suivant les
mémes rubriques que la balance des paiements.

Les encours d'investissements directs sont recensés
chaque année. Ils peuvent étre valorisés en valeur
de marché ou en valeur comptable, selon le mode
de valorisation des capitaux propres. La valeur
comptable des encours est celle indiquée par les
entreprises dans leur comptabilité. Elle figure, pourles
investissements directs francais a I'étranger, dans les
tableaux relatifs aux filiales et participations annexés
aux comptes annuels, et pour les investissements
directs étrangers en France, dans les bilans des affiliés
résidents des investisseurs directs non résidents. Pour
I'élaboration des chiffres définitifs (publiés en principe
dix-huit mois apres la date d’arrété), le montant
d'un investissement est calculé en multipliant la
quote-part détenue par l'investisseur direct dans la
société investie par la valeur des capitaux propres de la
société. On ajoute ensuite 'encours des préts consentis
par 'investisseur a I'affilié. Les chiffres estimés sont
établis tant pour les investissements directs francais
a l'étranger que pour les investissements étrangers
en France, a partir des dernieres données comptables
disponibles, revalorisées et actualisées par les flux de
balance de paiements relatifs aux investissements
directs (apports en capital et autres opérations entre
sociétés affiliées).

Le recensement est limité aux encours détenus
directement par les investisseurs directs, les
participations indirectes (de second rang, de troisieme
rang, etc.) n'étant pas prises en compte. Ainsi, si la
filiale étrangere d’'un investisseur résident détient
elle-méme un investissement direct dans une autre
société, ce second investissement n’est pas pris en
considération. De méme, si la filiale francaise d'un
investisseur étranger détient une autre filiale en
France, ce deuxieme investissement n’entre pas dans
I'encours recensé.

Les encours d'investissements directs en valeur de
marché, tant frangais a I'étranger qu’étrangers en
France, font I'objet d'une estimation, déterminée en
commun avec les comptables financiers nationaux,
appliquée aux seuls capitaux propres. S'agissant des
préts et placements, la valeur comptable est présumée
identique a la valeur de marché. La valeur de marché
est uniquement calculée sur le total de I'encours.
Aucune ventilation par entreprise, par pays ou par
secteur économique n’est donc disponible.
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La position-titres (encours des titres francais détenus
par les non-résidents et des titres étrangers détenus
par les résidents) est établie chaque année a la suite
d'un recensement titre par titre dont les résultats
sont disponibles neuf mois apres la fin de 'année
de référence. Entre deux recensements annuels, des
estimations sont effectuées a 'aide du dernier stock
disponible, revalorisé et actualisé a 'aide de cumuls
de flux.

S'agissant des investissements de portefeuille des
résidents en titres étrangers (avoirs), les titres
recensés sont tous les titres étrangers en euros ou
en devises, (actions, titres d’'OPCVM monétaires
et non monétaires, obligations, titres du marché
monétaire) émis par des non-résidents et détenus par
les résidents, a I'exception des titres de participation
détenus dans le cadre d’'investissements directs, des
titres qui ne peuvent étre cédés qu’avec l'accord
de I'émetteur et des bons de caisse émis par les
banques non résidentes, des titres étrangers détenus
par des résidents n’appartenant pas au secteur des
institutions financieres monétaires (IFM) et conservés
directement a I'étranger par ceux-ci.

Les investissements de portefeuille des non-résidents
en titres francais (engagements) comprennent tous les
titres en euros ou en devises émis par des résidents
et détenus par des non-résidents. Le portefeuille des
non-résidents en titres francais est ventilé entre
les actions, les titres d’OPCVM monétaires et non
monétaires, les obligations et assimilées (dont les OAT
et les BTAN), les instruments du marché monétaire
(dont les bons du Trésor a taux fixe). Ne sont inclus
dansle recensement niles actions détenues au titre des
investissements directs, ni les titres francais (actions,
obligations ou instruments du marché monétaire)
détenus hors de France par les non-résidents, a
l'exception des obligations émises sur le marché
international. Pour cette catégorie d'instrument,
I'encours détenu par les non-résidents est inclus dans
les engagements des résidents, quel que soit le lieu de
conservation (France ou étranger) du titre.

Les portefeuilles sont évalués en valeur de marché,
a la date d’arrété du recensement (cours de bourse
pour les titres cotés ou cours retenus par les banques
pour I'évaluation annuelle du portefeuille de leur
clientele pour les titres non cotés).

Les encours de produits dérivés comprennent des
données sur les options — instruments conditionnels

achetés ou vendus par les banques résidentes et
par les autres secteurs, les swaps, FRAs, forwards
du secteur bancaire. Ils sont valorisés en valeur de
marché.

Les autres investissements comprennent les crédits
commerciaux et les avances a la commande,
la position dépots-crédits des entreprises, des OPCVM
non monétaires et des entreprises d'investissement,
les créances des ménages vis-a-vis de l'étranger,
la position dépots-crédits des IFM résidentes,
les investissements des autorités monétaires et des
administrations publiques non recensés ailleurs.
Les encours sont évalués en valeur nominale.

Les avoirs de réserve sont valorisés a chaque fin de
mois sur la base des cours déterminés comme suit :

e |'or est valorisé au cours du dernier jour du mois ;

e les droits de tirage spéciaux et la position vis-a-vis du
Fonds monétaire international sont évalués au dernier
cours du DTS calculé par le FMI a la date d'arrété ;

e les devises sont comptabilisées au cours constaté a
la date d’arrété.

2| Monnaie, placements
et fihancements

Lones géographiques

Zone euro : Allemagne + Autriche + Belgique
+ Chypre + Espagne + Finlande + France
+ Grece + Irlande + Italie + Luxembourg + Malte
+ Pays-Bas + Portugal + Slovaquie + Slovénie

Pour l'élaboration des statistiques monétaires, le
territoire francais est défini comme suit :

France = métropole + Monaco + départements
d'outre-mer (Guadeloupe, Guyane, Martinique,
Réunion) + Saint-Pierre-et-Miquelon + Mayotte

Secteurs économiques

Institutions financieres monétaires (IFM) : elles
comprennent les établissements de crédit résidant
dans la zone euro, tels que définis par la législation
communautaire, et toutes les institutions financieres
résidentes dont I'activité est de recevoir des dépots et/ou

Banque de France ¢ Novembre 2009

S47



STATISTIQUES
Notice méthodologique

de proches substituts des dépots d’entités autres que les
IFM et qui, pour leur propre compte, du moins en termes
économiques, consentent des crédits et/ou effectuent
des placements en valeurs mobilieres. Aux termes de
cette définition, les IFM résidant en France sont la
Banque de France, les établissements de crédit au sens
de la loi bancaire, a I'exception des sociétés de caution
mutuelle, la Caisse des dépdts et consignations, les
OPCVM monétaires et la Caisse nationale d’'épargne.

Administrations  publiques (APU) = Etat
+ administrations d’Etats fédérés + administrations
de Sécurité sociale + collectivités locales

Secteur privé = sociétés non financieres + ménages
+ sociétés dassurance et fonds de pension
+ institutions a but non lucratif au service des
ménages + autres intermédiaires financiers (OPCVM
monétaires, entreprises d'investissement, fonds
communs de créances, etc.)

Agents non financiers (ANF) = administrations
publiques + secteur privé — autres intermédiaires
financiers

Cette catégorie englobe exclusivement les agents
dont les décisions en matiere de placement ou
d’endettement ne résultent pas d'un comportement
d'intermédiaire financier.

Instruments financiers

Les dépots a terme comprennent les dépots qui ne
peuvent étre convertis en espéces avant un terme
fixe convenu ou qui ne peuvent étre convertis en
espéces avant ce terme que moyennant sanction.

Les dépots avec un préavis inférieur ou égal a 3 mois
recouvrent les dépots d’épargne a vue qui présentent,
a la différence des dépodts a vue, un caractere de
transférabilité incomplet. Il s’agit, par exemple, en
France, des livrets A et bleus, des Codevi, des comptes
d’épargne logement, des livrets d’épargne populaire,
des livrets jeunes et des livrets soumis a I'impot.

Les pensions représentent des especes pergues en
contrepartie de titres vendus a un prix donné dans le
cadre d'un engagement de rachat desdits titres (ou de
titres similaires) a un prix et a une date déterminés.
Les titres autres que des actions ou titres de créance

sont constitués de titres de créances négociables et
échangés sur des marchés secondaires. La composante
frangaise de cette rubrique comprend, notamment,
les obligations et les bons a moyen terme négociables
(BMTN).

Les instruments du marché monétaire correspondent
a des titres émis a court terme par des IFM (durée
initiale inférieure ou égale a un an) et négociables sur
des marchés monétaires liquides. Au plan frangais,
cette catégorie regroupe les certificats de dépot et les
bons des institutions et sociétés financieres (BISF).

Sont qualifiés de monétaires tous les actifs financiers
entrant dans la composition de 'agrégat M3 suivi par

la Banque centrale européenne.

M1

pieces et billets en circulation + dépots a vue

M2 = M1 + dépots remboursables avec un préavis
inférieur ou égal a trois mois + dépots a terme d'une
durée initiale inférieure ou égale a deux ans

M3 = M2 + pensions + titres ’OPCVM monétaires
+ titres de créance de durée initiale inférieure ou
égale a deux ans

Seules les positions vis-a-vis des résidents de la
zone euro, qui ne sont ni des IFM ni des institutions
relevant de 'administration centrale, sont incluses
dans M3.

Les crédits incluent les crédits a l'habitat, a la
consommation, a l'investissement, de trésorerie,
les autres crédits, les créances douteuses brutes, le
crédit-bail, les avoirs en titres non négociables et les
dettes subordonnées constituées sous la forme de
dépots ou de préts.

Par souci de prendre en compte d'éventuels
mouvements de substitution entre actifs en euros et
actifs en devises, le suivi des instruments financiers
s'appuie sur un critere « toutes devises ».

Lendettement intérieur total (EIT) mesure 'ensemble
des financements des agents non financiers résidant
en France, obtenu par voie d'endettement, soit aupres
des institutions financiéres, soit sur les marchés de
capitaux (monétaire ou obligataire), tant en France
qu'a l'étranger.
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3| Autres statistiques

Systémes de paiement

CCBM = Correspondent Central banking model
Euro 1 (ABE) = Systeme de paiement de montant élevé
a reglement net de 'Association bancaire pour 'euro
GSIT = Groupement pour un Systeme interbancaire
de télécompensation (GIE en charge de la gestion du
SIT, ancien systeme de paiements de détail frangais,
en fonction entre 1992 et le 25/10/2008)

PNS = Paris Net Settlement (systeme francais de
montant élevé en fonction entre 1999 etle 16/02/2008)
POPS = Pankkien On-line Pikasiirrot ja Sekit-jarjestelma
(systeme finlandais de paiement)

RTGS = Real-time gross settlement system (systeme
de paiement de montant élevé a reéglement brut et
en temps réel)

STEP1 = Systéeme de paiement de détail européen de
I'Association bancaire pour 'euro

CORE = Compensation Retail, systeme de paiements
de détail géré par la société STET (systemes
technologiques d'échange et de traitement)

Target = Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (systeme européen
de paiement de gros montant a reglement brut en temps
réel en fonction entre le 01/01/1999 et le 19/05/2008)
Target 2 = Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2 (systeme
européen de paiement de gros montant a reglement
brut en temps réel 2) : systeme de paiement de montant
élevé de 'Eurosysteme, deuxieme génération, qui est
utilisé depuis le 19 novembre 2007

TBF = Transfert Banque de France (systeme frangais
de paiement de montant élevé a reglement brut en
fonction entre le 01/01/1999 et le 18/02/2008)

Banque de France ¢ Novembre 2009

S49



STATISTIQUES

Arborescence de la rubrique <« statistiques » du site internet

Arborescence de la rubrique « statistiques » du site internet

Les sept domaines du site de la Banque de France :

Organisation et activités

Politique monétaire et marchés
Systémes de paiement et de titres
Supervision et réglementation bancaire

Publications et recherche

Statistiques et enquétes

Europe et international

Alerte de publications

ECEIS

Bonnes pratiques

Dates de diffusion

Chiffres clés de la zone euro

SDDS (Special Data Dissemination Standard)

Les taux

Statistiques monétaires et bancaires

Balance des paiements et activité financiére internationale
Monnaie fiduciaire, moyens et systémes de paiement
Comptes financiers et endettement

Enquétes de conjoncture

Centralisations financiéres territoriales

Statistiques d’entreprises

Réglementation

Séries chronologiques

Statistiques de I'Eurosystéme

Liens avec les rubriques statistiques des sites
des banques centrales du SEBC
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Séries chronologiques

Séries chronologiques

Statistiques monétaires

http:/lwww.banque-france.fr/fr/stat_conjoncture/series/statmon/html/statmon.htm

e Statistiques monétaires mensuelles (zone euro/France)
e Statistiques monétaires trimestrielles (créances

et engagements des IFM francaises, dépots et crédits
par agents, réseaux et produits des établissements
de crédit francais, ventilation de 1'actif net des
OPCVM non monétaires francais, enquéte aupres
des banques sur la distribution du crédit-France)

Enquétes de conjoncture

http:/lwww.banque-france.fr/fr/stat_conjoncture/series/enqconj/html/engconj.htm

e Enquéte mensuelle sur le commerce de détail

e Enquéte mensuelle dans 'industrie

e Enquéte mensuelle dans les services marchands
e Enquéte trimestrielle sur I'investissement,

les trésoreries et les marges

Centralisations financiéres territoriales

http:/lwww.banque-france.fr/fristat_conjoncture/series/cefit_mens/html/cefit.htm

Balance des paiements
http:/lwww.banque-france.frifristat_conjoncture/series/bdp/html/bdp.htm

e Données mensuelles (zone euro/France)
e Données annuelles (France : 1946-2008)
e Données annuelles bilatérales (jusqu'en 2006)

Position extérieure

http://www.banque-france.fr/fristat_conjoncture/series/posext/html/posext.htm

e Position extérieure globale (période 1995-2008)

e Stocks d'investissements directs bilatéraux
(ventilation géographique et sectorielle depuis 1992)
e Créances et engagements des banques résidentes
(ventilation géographique a fin mars 2009)

Taux d’intermédiation financiére
http:/lwww.banque-france. frlfristat_conjoncture/series/tif_trim/html/tif_trim_fr_tif htm

Activité financiére internationale

http:/lwww.banque-france.frifristat_conjoncture/series/actfin/html/actfin.htm

e Créances internationales consolidées des banques
francaises, arrétés trimestriels depuis juin 2003
- Nouvelle méthodologie -

Comptes nationaux financiers annuels
(base 2000)

(Méthodologie, consultation des séries)
http:/lwwwbanquefrance.frifristat_conjoncturelseries/cptsnatfinann/htmlilcptsnatfinann.htm

Comptes nationaux financiers trimestriels
(base 2000)

(Méthodologie, consultation des séries)
http:/Iwww.banque-france frfristat_conjoncturelseriesicptsnatfintrim/htmllcptsnatfintrim.htm

Taux d’endettement

des agents non financiers résidents
http:/Iwww.banque-france frfristat_conjoncturelseries/series.htm

Emissions de titres
http:/Iwww.banque-france frfristat_conjoncturelseries/series.htm

Taux d’intermédiation financiére

http:/lwww.banque-france.fr/fristat_conjoncture/series/tif_trim/htmli/tif_trim_fr_tifhtm

Situation hebdomadaire
de la Banque de France
(1898-1974)

http:/lwww.banque-france.fr/fr/stat_conjoncture/series/annhis/htmllidx_annhis_fr.htm

Coordonnées des diffuseurs
de données économiques

http:/lwww.banque-france.fr/fristat_conjoncture/series/coordon/coordon.htm
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